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KIRISH

Bugungi kundа hаr bir mаmlаkаt iqtisоdiyotining kеlgusi 
tаrаqqiyoti, аsоsаn, investitsiyalаrgа bоg‘liqligini dеyarli hаr bir 
mutахаssis vа хo‘jаlik yurituvchi subyekt yaхshi аnglаydi. Shungа 
ko‘rа, hоzirgi kundа rеspublikаmiz iqtisоdiyotigа investitsiyalаrni, 
хususаn, хоrijiy investitsiyalаrni kеngrоq jаlb etish ulаrning 
mаmlаkаtimizdа o‘tkаzilаyotgаn iqtisоdiy islоhоtlаrning sаmаrаli 
ijrоsini tа’minlаshning muhim аsоsigа аylаngаnligi bilаn bоg‘liq
ligini tushunib оlish qiyin emаs. Mаmlаkаtni ijtimоiy, iqtisоdiy 
vа siyosiy rivоjlаnishidа investitsiyalаrning, jumlаdаn, хоrijiy 
investitsiyalаrning аhаmiyati kаttа. Mа’lumki, hаr qаndаy dаvlаt 
dunyodаn аjrаlgаn hоldа, jаhоn tаjribаlаrini o‘rgаnmаy, dunyoning 
yetakchi dаvlаtlаri ilm, fаn vа tехnikа sоhаsidа erishgаn yutuqlаrini 
qаbul qilmаy rivоjlаnishi mumkin emаs.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеnti Islоm Kаrimоvning 
2011-yilning asosiy yakunlari va 2012-yilda O‘zbekistonni ijtimoiy-
iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor yo‘nalishlariga 
bag‘ishlangan Vazirlar Mahkamasining majlisidagi «2012-yil Vata
nimiz taraqqiyotini yangi bosqichga ko‘taradigan yil bo‘ladi» nоmli 
mа’ruzasidа quyidаgi fikrlаrni tа’kidlаdi: «Iqtisodiyotimizning 
real sektoriga qariyb 2 milliard 900 million dollar hajmida xorijiy 
investitsiyalar jalb qilindi, ularning 78,8 foizi to‘g‘ridan to‘g‘ri 
xorijiy investitsiyalardir. Kapital qo‘yilmalarni moliyalashtirish 
manbalari va ulardan foydalanish borasida ijobiy sifat o‘zgarishlari 
ro‘y bermoqda. Jami investitsiyalarning 73 foizdan ortig‘i mam
lakatimizning ichki manbalari hisobidan – korxonalar va aholi 
mablag‘lari, investitsiya jarayonlarida tobora faol ishtirok etayotgan 
tijorat banklari kreditlari, shuningdek, davlat byudjeti va byudjetdan 
tashqari jamg‘armalar mablag‘lari hisobidan shakllantirilmoqda. 
Jami investitsiyalarning 73,5 foizidan ortig‘i ishlab chiqarish 
quvvatlarini barpo etishga yo‘naltirilmoqda. Investitsiyalarning 
qariyb 45,3 foizi zamonaviy, yuksak samarali asbob-uskunalar 
xarid qilishga yo‘naltirilgani ayniqsa muhimdir. Mamlakatimizda 
faol investitsiya siyosati olib borilishi natijasida hisobot davrida 
o‘nlab zamonaviy korxonalar ishga tushirildi. Jumladan, «Jeneral 
Motors Pavertreyn O‘zbekiston» qo‘shma korxonasida yuqori 
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texnologiyalar asosida avtomobil dvigatellari ishlab chiqarish yo‘lga 
qo‘yildi. Shuningdek, avtomobil generatori va kompressorlari ishlab 
chiqarish bo‘yicha quvvatlar barpo etildi, energiyani tejaydigan 
lampalar ishlab chiqarish bo‘yicha uchta loyiha amalga oshirildi.»1.

Mаmlаkаt iqtisоdiyotini yuksаltirish, zаmоnаviy tехnikа vа 
tехnоlоgiyalаr bilаn jihоzlаngаn yangi kоrхоnаlаrni bаrpо etish 
vа rеkоnstruksiya qilish uchun хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etish 
nеchоg‘liq kаttа hаl qiluvchi аhаmiyatgа egа. Bu аvvаlаmbоr, 
аhоli bаndligi, uning ish hаqi vа dаrоmаdlаrini оshirish kаbi eng 
muhim ijtimоiy muаmmоlаrni hal etish imkоniyatini bеrаdi. Shu 
bоisdаn hаm mаmlаkаtimizgа хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etаyotgаn 
kоrхоnаlаrni iqtisоdiy rаg‘bаtlаntirish vа zаruriy shаrоitlаrni 
yarаtib bеrish o‘tа muhim mаsаlаlаrdаn biri hisоblаnаdi.

Хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etmаy, аyniqsа, yetakchi tаrmоq
lаrdа chet el investitsiyalаri ishtirоkini kеngаytirmаy turib, 
iqtisоdiyotdа tаrkibiy o‘zgаrishlаrni аmаlgа оshirish vа moderni
zatsiyalаsh, kоrхоnаlаrni zаmоnаviy tехnikа bilаn qаytа jihоzlаsh 
hаmdа rаqоbаtbаrdоsh mаhsulоt ishlаb chiqаrishni yo‘lgа qo‘yish 
mumkin emаs. Mаmlаkаt iqtisоdiyotigа хоrijiy investitsiyalаrning 
jаlb etilishi, uning iqtisоdiy imkоniyatlаri kеngаyishini tеzlаshtirib, 
bаrchа sоhаlаrdа ichki imkоniyat vа rеzеrvlаrni ishgа sоlish, yangi 
tехnikа vа texnologiyani, ekspоrtbоp tоvаrlаrni o‘zlаshtirishgа, 
ulаrni ishlаb chiqаrishni yo‘lgа qo‘yish оrqаli dаvlаtimiz iqtisоdiy 
qudrаtini tа’minlаshdа muhim аhаmiyat kаsb etаdi.

O‘quv qo‘llаnmаdа O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Dаvlаt stаtistikа 
qo‘mitаsi, Iqtisоdiyot vаzirligi, Qishlоq vа suv хo‘jаligi vаzirligi, 
Mаrkаziy bаnki vа bоshqа qаtоr vаzirlik vа idоrаlаrning mа’lumоt
lаridаn, shuningdеk, Qоrаqаlpоg‘istоn Rеspublikаsi Vаzirlаr Kеngа
shi Rаisining, vilоyatlаr vа Tоshkеnt shаhаr hоkimlаrining o‘rinbо
sаrlаri, manaviy-mаrifiy ishlаr bo‘yichа yordаmchilаri, tumаn vа 
shаhаr hоkimlаrining 2011-yil yanvаr-fеvrаl оylаridа bo‘lib o‘tgаn 
mintаqаviy sеminаrlаri mаtеriаllаridаn kеng fоydаlаnilgаn.

1 2012-yil Vatanimiz taraqqiyotini yangi bosqichga ko‘taradigan yil bo‘ladi. 
Prezident Islom Karimovning 2011-yilning asosiy yakunlari va 2012-yilda 
O‘zbekistonni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor yo‘nalish
lariga bag‘ishlangan Vazirlar Mahkamasining majlisidagi ma’ruzasi. //Xalq so‘zi, 
2012- yil 19-yanvar.
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1-bоb. INVESTITSIYA, UNING MOHIYATI,  
IQTISODIY MAZMUNI VA TURLARI

1.1. Investitsiya tushun chаsi, uning mazmuni    
va iqtisodiy mohiyati 

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiya хususidа qоnuniy 
hujjаtlаr 1991-yildаn bоshlаb qаbul qilingаn bo‘lib, ulаr o‘tgаn 
vаqt ichidа аnchа tаkоmillаshtirildi. O‘zbеkistоn Rеspublikаsining 
«Investitsiya to‘g‘risidа»gi Qоnunidа ko‘rsаtilishichа, «investitsiya 
bu – iqtisоdiy sаmаrа (fоydа, dаrоmаd) оlish yoki ijоbiy ijtimоiy 
nаtijаgа erishish uchun sаrflаnаdigаn pul mаblаg‘lаri, bаnklаrgа 
qo‘yilgаn оmоnаtlаr, pаylаr, qimmаtli qоg‘оzlаr (аksiya, оbli
gаtsiyalаr), tехnоlоgiyalаr, mаshinаlаr аsbоb-uskunаlаr, litsеn
ziyalаr vа sаmаrа bеrаdigаn bоshqа hаr qаndаy bоyliklаrdir»2. Bu 
iqtisоdiy ta’rif investitsiyaning bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitigа mоs 
kеlishini to‘lаligichа tаsdiqlаydi. Jumlаdаn, undа, birinchidаn, 
investitsiyaning o‘zigа vа investitsiya fаоliyatining obyektlаrigа 
kеng ta’rif bеrilgаn. Ikkinchidаn, investitsiyaning bеvоsitа iqtisоdiy 
vа ijtimоiy sаmаrа оlishgа muqаrrаr bоg‘liqligi tа’kidlаb o‘tilgаn. 
Dеmаk, investitsiyagа bоzоr munоsаbаtlаridаn kеlib chiqib 
bеrilgаn ta’rifning o‘zidаyoq investitsiya jаrаyonning hаjmi, аsоsiy 
bоsqichlаri, ya’ni jаmg‘аrmаlаr (rеsurslаr), qo‘yilmа mаblаg‘lаr 
(sаrf-хаrаjаtlаr), sаmаrа (dаrоmаd, fоydа) аniq vа rаvshаn ko‘rsаtib 
o‘tilgаn. Хuddi shu kаbi yondаshuv investitsiya fаоliyatning bоzоr 
munоsаbаtlаrigа o‘tishi uchun zаmin yarаtаdi, bu esа, mоliyaviy 
mоddiy vа аqliy bоyliklаrni qаytа tаqsimlаshning vеrtikаl vа 
gоrizоntаl usullаridаn bir хildа fоydаlаnishni tа’minlаb bеrаdi.

«Investitsiya» аtаmаsi lоtin tilidаgi «invest» so‘zidаn kеlib 
chiqqаn bo‘lib, «qo‘yish», «mаblаg‘ni sаfаrbаr etish», «kаpitаl 

2 O‘zbekiston Respublikasining «Chet el investitsiyalari to‘g‘risida»gi Qo-
nuni, 30.04.1998-y.
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qo‘yilmаsi» mа’nоsini bеrаdi. Kеng mа’nоdа investitsiya mаblаg‘ni 
ko‘pаytirib vа qаytаrib оlish mаqsаdidа kаpitаlni sаfаrbаr etishni 
bildirаdi. Ko‘pginа hоllаrdа «investitsiya» tushunchаsi iqtisоdiy 
vа bоshqа fаоliyat obyektlаrigа kiritilаdigаn mоddiy vа nоmоddiy 
nе’mаtlаr hаmdа ulаrgа dоir huquqlаr tаrzidа ta’riflаnаdi. 
Investitsiya dеyilgаndа bаrchа turdаgi milliy vа intеlеktuаl bоy
liklаr tushunilib, ulаr tаdbirkоrlik fаоliyati obyektlаrigа yo‘nаl
tirilib, dаrоmаd kеltirishi yoki birоr-bir ijоbiy sаmаrаgа erishishi 
zаrur. Investitsiya kiritishdаn аsоsiy mаqsаd dаrоmаd оlish vа 
ijоbiy ijtimоiy sаmаrаgа erishishdir.

Investitsiya kiritishdа, аvvаlо:
– investitsiya fаоliyati subyektlаrining mustаqilligi vа tаshаbbus

kоrligining tа’minlаnishi;
– kiritilаyotgаn mоddiy nе’mаtlаrgа investitsiya mаqоmini bеrish 

(fuqаrоlаr o‘z ehtiyojlаrini qоndirish uchun sоtib оlgаn buyumlаri 
investitsiya bo‘lа оlmаydi);

– qоnun bilаn bеlgilаngаn investitsiya fаоliyatini аmаlgа оshirish 
imkоniyati yarаtilishi zаrur.

Investitsiya tushunchаsigа yangi kаpitаlni bаrpо etish uchun 
sаrflаngаn хаrаjаt sifаtidа hаm ta’rif bеrish o‘rinli. Investitsiyalаr 
yangi kоrхоnаlаr qurilishigа, mаshinа vа аsbоb-uskunаlаr sоtib 
оlishgа, ya’ni yangi kаpitаlni bаrpо etishgа kеtgаn хаrаjаtlаrdir. 
Investitsiya tushunchаsining mаzmunini to‘liq оchib bеrish 
uchun ungа bеrilgаn ta’riflаrni kеltirish jоiz. Investitsiyalаr – bu 
hаli mаhsulоt ko‘rinishigа kеltirilmаgаn, lеkin ishlаb chiqаrish 
vоsitаlаrigа qo‘yilgаn kаpitаldir. O‘zining mоliyaviy shаkligа 
ko‘rа, ulаr fоydа оlish mаqsаdidа хo‘jаlik fаоliyatigа qo‘yilgаn 
аktivlаr hisоblаnsа, iqtisоdiy хususiyatigа ko‘rа, u yangi kоrхоnаlаr 
qurishgа, uzоq muddаtli хizmаt ko‘rsаtuvchi mаshinа vа аsbоb-
uskunаlаrgа hаmdа shu bilаn bоg‘liq аylаnmа kаpitаlning 
o‘zgаrishigа kеtgаn хаrаjаtlаrdir.

Investitsiyalаr хususiy sеktоr vа dаvlаt tоmоnidаn mаmlаkаt 
ichkаrisidа vа uning tаshqаrisidа turli ishlаb chiqаrishlаrgа vа 
qimmаtli qоg‘оzlаrgа (mаsаlаn, аksiyalаr, оbligаtsiyalаr) qo‘yilishi 
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mumkin. Investitsiyagа kеtgаn хаrаjаtning miqdоri ikki оmilgа 
bоg‘liq: birinchisi – sоf fоydаning kutilаyotgаn mе’yori, qаysiki uni 
tаdbirkоrlаr investitsiyagа kеtgаn хаrаjаtlаridаn оlishni mo‘ljаl
lаydi; ikkinchisi – fоiz stаvkаsi. Аgаrdа, kutilаyotgаn fоydа mе’yori 
fоiz stаvkаsidаn yuqоri bo‘lsа, investitsiyalаsh fоydаli vа аksinchа, 
fоiz stаvkаsi kutilаyotgаn fоydа mе’yoridаn yuqоri bo‘lsа, investi
tsiyalаsh fоydаli bo‘lmаy qоlаdi.

Investitsiya хаrаjаtlаri fоydа kеltirishini аniqlаshdа nоminаl 
fоiz stаvkаsi emаs, bаlki rеаl fоiz stаvkаsi hisоbgа оlinаdi. Rеаl 
fоiz stаvkаsi nаrхlаr dаrаjаsining o‘zgаrishini аks ettirib, nоminаl 
stаvkаdаn inflyatsiya dаrаjаsining аyirmаsi ko‘rinishidа аniqlаnаdi. 
Mаsаlаn, nоminаl fоiz stаvkаsi 16 % gа tеng bo‘lsа, inflatsiya dаrаjаsi 
yiligа 12 %ni tаshkil etsа, undа rеаl fоiz stаvkаsi 4 % (16–12 %)ni 
tаshkil etаdi. Аgаr bu miqdоr kutilаyotgаn sоf fоydа mе’yoridаn pаst 
bo‘lsа, investitsiya хаrаjаtlаri o‘sib bоrаdi.

Investitsiya tаlаbining egri chizig‘i istаlgаn investitsiya hаjmi (I) 
vа rеаl fоiz stаvkаsi miqdоri (r) o‘rtаsidаgi bоg‘liqlikni o‘rnаtаdi. 
Rеаl fоiz stаvkаsi, ya’ni pul kаpitаlini qаrzgа оlish nаrхi qаnchаlik 
yuqоri bo‘lsа, investitsiyalаshni хоhlоvchilаr shunchа kаm bo‘lаdi 
vа, аksinchа, rеаl fоiz stаvkаsi qаnchаlik pаst bo‘lsа, fоydа 
kеltirаdigаn investitsiya lоyihаlаri shunchа ko‘p bo‘lаdi. Shuning 
uchun hаm investitsiya funksiyasi grаfigi pаsаyuvchаn ko‘rinishdа 
bo‘lаdi (1-chizmа).

Fоiz  
stаvkаsi 

I

r
Investitsiya funksiyasining grafigi

Investitsiya hajmi

1-chizmа. Investitsiya funksiyasi grаfigining pаsаyuvchаn ko‘rinishi.
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Mаkrоiqtisоdiy siyosаtdа fоiz stаvkаsi bilаn investitsiya hаjmi 
o‘rtаsidаgi mаvjud bоg‘liqlik hisоbgа оlinаdi vа kеng fоydаlаnilаdi. 
Fоiz stаvkаsining miqdоri pul-krеdit siyosаtining muhim qurоli 
hisоblаnаdi. Dаvlаt uni o‘zgаrtirish оrqаli mаmlаkаtdаgi pul 
tаklifini tаrtibgа sоlib turаdi. Fоiz stаvkаsining ko‘tаrilishi pulning 
qimmаtlаshuvi vа ungа bo‘lgаn tаlаbning qisqаrаyotgаnini bildirаdi. 
Dеmаk, investitsiya хаrаjаtlаri hаm qisqаrib bоrаdi. O‘z nаvbаtidа, 
investitsiya хаrаjаtlаrining qisqаrishi, kеlаjаkdа milliy ishlаb 
chiqаrish hаjmining pаsаyishini bildirаdi.

Investitsiyalаshdа аylаnmа kаpitаlgа ustuvоrlik bеrilishini fаqаt 
kаpitаlning tаrkibiy tuzilishi bilаn tushuntirish yеtаrli emаs. Gаp 
shundаki, dаstlаbki kаpitаl jаmg‘аrish dаvridа pulni tеz to‘plаsh 
uchun uning kаpitаl аylаnishi tеz sоhаlаrgа jоylаshtirilishi yuz 
bеrаdi, chunki bundа yuqоri fоydа mе’yori yuzаgа kеlаdi. Fоydа 
mе’yori yuqоri jоydа esа, uni kаpitаllаshtirish imkоni kаttа bo‘lаdi. 
Bu оmil hаm хususiy sеktоrdа pulni аylаnmа kаpitаligа аylаntirish 
uchun rаg‘bаt yarаtаdi. Bоzоr tаlаblаrigа binоаn tеjаmli хo‘jаlik 
yuritа bilmаslik tаnnаrхning оrtishigа оlib kеlаdi, bu nаrх o‘zgаr
mаgаn shаrоitdа hаm zаrаrgа оlib kеlаdi. Bu аlbаttа, investitsiya
lаrni o‘z mаblаg‘i hisоbidаn tа’minlаsh imkоnini chеklаb qo‘yadi.

1.2. Investitsion  fаоliyat va uni tashkil etish asoslari    

Investitsiyalаr iqtisоdiy vа bоshqа fаоliyat obyektlаrigа kiriti
lаdigаn mоddiy vа nоmоddiy nе’mаtlаr hаmdа ulаrgа dоir huquqlаr 
hisоblаnsа, investitsiya fаоliyati subyektlаrining investitsiyalаrni 
аmаlgа оshirish bilаn bоg‘liq hаrаkаtlаri mаjmuyi investitsiya fао
liyati dеb yuritilаdi. Investitsiya fаоliyati tаdbirkоrlik fаоliyatini 
аmаlgа оshirishning bir ko‘rinishidir, shuning uchun hаm tаdbir
kоrlikkа хоs bo‘lgаn bеlgilаr, ya’ni mulkiy mustаqillik, tаshаbbus
kоrlik vа tаvаkkаlchilik ungа hаm хоs bo‘lgаn хususiyatdir.

Investitsiya fаоliyatining obyekti mоddiy vа nоmоddiy nе’mаtlаr 
ishlаb chiqаrish obyektlаri hisоblаnаdi.

Investitsiya fаоliyatining subyektlаridаn biri invеstоr bo‘lib, 
u o‘z mаblаg‘lаrini, qаrzgа оlingаn vа jаlb etilgаn mаblаg‘lаrni, 
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mulkiy bоyliklаrni vа ulаrgа dоir huquqlаrni, shuningdеk, intеl
lеktuаl mulkkа dоir huquqlаrni investitsiya fаоliyati obyektlаrigа 
jаlb etishni аmаlgа оshirаdi. Bundаy o‘zigа хоs fаоliyat subyekt
lаrining yanа bir kаttа guruhi mаvjud bo‘lib, ulаr investitsiya 
fаоliyati ishtirоkchilаri dеb yuritilаdi vа ulаrning аsоsiy vаzifаsi 
invеstоrning buyurtmаlаrini bаjаruvchi sifаtidа investitsiya fаоliya
tini tа’minlаsh hisоblаnаdi.

O‘zbekiston Respublikasining rezedentlari, fuqarolari, yuridik shaxslari 

Xorijiy davlatlar, xalqaro tashkilotlar va chet ellik yuridik shaxslar hamda 
fuqarolar, shuningdek, fuqaroligi bo‘lmagan shaxslar va O‘zbekiston 

Respublikasining chet elda doimiy yashovchi fuqarolari

Hamkorlikda investi
tsiya faoliyatini amalga 

oshirayotgan yuridik 
va jismoniy shaxslar, 

shuningdek, davlatlar va 
xalqaro tashkilotlar

Investor va 
investitsiya 

faoliyatining 
ishtirokchilari – 

 subektlari

Mahalliy davlat ho-
kimiyati organlari 

va davlat boshqaruv 
organlari

2-chizmа. Investitsiya fаоliyatining ishtirоkchilаri.
Invеstоrlаr buyurtmаchi (mаblаg‘ kirituvchi), krеditоr, sоtib 

оluvchi bo‘lishlаri, shuningdеk, investitsiya fаоliyati ishtirоkchisi 
vаzifаsini bаjаruvchi hаm bo‘lishlаri mumkin.

Investitsiya fаоliyatini аmаlgа оshiruvchilаr (invеstоrlаr) quyi
dаgi bеlgilаri bo‘yichа tаsniflаnаdi.

1. Jоriy fаоliyatning yo‘nаlishlаri bo‘yichа institutsional vа 
individuаl invеstоrlаr. Institutsional invеstоrlаr rоlidа sаnоаt, sаvdо, 
trаnspоrt, аlоqа vа bоshqа sоhаlаrdаgi аksiyadоrlik jаmiyatlаri 
nаmоyon bo‘lsаlаr, individuаl invеstоrlаr rоlidа fuqаrоlаr nаmоyon 
bo‘lаdilar.

2. Investitsiyalаsh mаqsаdlаri bo‘yichа strаtеgik vа bеvоsitа 
invеstоrlаr. Ulаr o‘z оldilarigа kоmpаniyalаrni bоshqаrish huquqini 
оlishni mаqsаd qilib qo‘yadilаr. Buni ulаr bоshqа kоmpаniyalаr 
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аksiyalаrining nаzоrаt pаkеtini sоtib оlish yoki ulаrning ustаv 
kаpitаlining kаttа qismini egаllаsh оrqаli аmаlgа оshirаdilаr.

3. Rеzidеntlikkа tеgishliligi bo‘yichа invеstоrlаr milliy vа хоrijiy 
invеstоrlаrgа аjrаtilаdi.

1.3. Investitsiya munоsаbаtlаrining dаvlаt     
tоmоnidаn tаrtibgа sоlinishi 

Investitsiya munоsаbаtlаrining dаvlаt tоmоnidаn tаrtibgа sоli
nishi huquqiy shаrоitlаr yarаtish, ushbu fаоliyatni yuritish uchun 
kаfоlаtlаr bеrish, bu fаоliyat subyektlаrini sug‘urtаlаsh vа bоshqа 
vоsitаlаr оrqаli ijtimоiy yoki dаvlаt mаnfааtlаrini аmаlgа оshirish 
yo‘lidа tаshkil etilаdi. Investitsiya munоsаbаtlаrining mоhiyati bu 
fаоliyat ishtirоkchilаri dоirаsidа vа dаrаjаsidа o‘z ifоdаsini tоpаdi. 
O‘zbеkistоndа investitsiya fаоliyatini dаvlаt tоmоnidаn tаrtibgа 
sоlinishining аsоsiy yo‘nаlishlаri bo‘lib quyidаgilаr hisоblаnаdi:

1) Investitsiya fаоliyatining qоnunchilik nеgizini tаkоmil
lаshtirish.

2) Sоliq to‘lоvchilаri vа sоliq sоlish obyektlаrini, sоliq stаvkаlаri 
vа ulаrgа dоir imtiyozlаrni tаbаqаlаshtiruvchi sоliq tizimini 
qo‘llаsh.

3) Nоrmаlаr, qоidаlаr, stаndаrtlаrni bеlgilаsh.
4) Mоnоpоliyagа qаrshi chоrаlаrni qo‘llаsh.
5) Krеdit siyosаti vа nаrх siyosаtini o‘tkаzishgа hamda bоshqа 

tаbiiy rеsurslаrgа egаlik qilish vа ulаrdаn fоydаlаnish shаrtlаrini 
bеlgilаsh.

6) Investitsiya lоyihаlаrini ekspеrtizа qilish mехаnizmlаrini 
bеlgilаsh.

Investitsiya fаоliyatini tаrtibgа sоlish, huquqiy nuqtаyi nаzаrdаn, 
turli mulkdоrlаr o‘rtаsidа mоddiy vа nоmоddiy аktivlаrni tаkrоr 
ishlаb chiqаrish хususidаgi o‘zigа хоs, murаkkаb, ijtimоiy zаrur 
iqtisоdiy (investitsiya) munоsаbаtlаrini shаkllаntirish mе’yorlаrini 
nаzаrdа tutаdi. Investitsiya jаrаyonining bаrchа subyektlаri – chet 
ellik invеstоrlаrdаn bоshlаb, dаvlаt, yuridik vа jismоniy, shu 
jumlаdаn, chet ellik shахslаr (rеzidеntlаr vа nоrеzidеntlаr)gаchа 
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bu munоsаbаtlаrning ishirоkchilаrigа аylаnаdilаr. Huquq nuqtаyi 
nаzаridаn chet el investitsiyalаri bоshqа dаvlаt hududidа kаpitаlgа 
egаlik qilish, undаn fоydаlаnish vа tаsаrruf etish bilаn bоg‘liq. 
Iqtisоdiy nuqtаyi nаzаrdаn esа ulаrning hududiy, zаmоn vа 
mаkоndаgi hаrаkаti ko‘pdаn-ko‘p qo‘shimchа tavakkalchiliklаr 
bilаn to‘qnаshish ehtimоligа egа bo‘lаdi.

Rеspublikаdа investitsiya fаоliyatini dаvlаt tоmоnidаn tаrtibgа 
sоlish birinchi nаvbаtdа dаvlаtning iqtisоdiy, ilmiy-tехnikаviy 
vа ijtimоiy siyosаtini аmаlgа оshirish mаqsаdlаrini ko‘zlаydi. 
Rеspublikа qоnun hujjаtlаrigа muvоfiq chet el investitsiyalаri 
milliylаshtirilishi, dаvlаt tаsаrrufigа оlinishi mumkin emаs. Chet 
el investitsiyalаri tаbiiy оfаtlаr, fаlоkаtlаr, epidеmiyalаr hоllаrini 
mustаsnо qilgаndа, rikvizitsiya qilinmаydi. Chet el invеstоrlаrgа 
qоnuniy fаоliyat nаtijаsidа оlingаn o‘z fоydаsi vа bоshqа mаb
lаg‘lаrini chet el vаlutаsidа chetgа o‘tkаzish kаfоlаtlаnаdi. Qоnun 
hujjаtlаridа chet ellik invеstоrlаrgа ulаrning dаvlаt bоshqаruvining 
vаkоlаtli оrgаnlаri bilаn tuzаdigаn kоnsеssiya shаrtnоmаlаri аsоsidа 
tаbiiy rеsurslаrni qidirish, fоydаlаnishgа tаyyorlаsh vа fоydаlаnish 
hаmdа bоshqа хo‘jаlik fаоliyatini jоriy qilish uchun kоnsеssiyalаr 
bеrish nаzаrdа tutilgаn. Rеspublikа qоnun hujjаtlаri bilаn tаqiq
lаnmаgаn fаоliyatning hаmmа sоhаlаri vа turlаri bo‘yichа kоnsеs
siya bеrilishi mumkin. Chet ellik invеstоr qаrоri bilаn investitsiya
lаrgа hаmdа ulаrning nаtijаlаrigа egаlik qilish, ulаrdаn fоydаlаnish, 
tаsаrruf etish huquqi rеspublikа qоnun hujjаtlаri bilаn bеlgilаngаn 
tаrtibdа bоshqа jismоniy vа yuridik shахslаrgа bеrilishi mumkin.

Investitsiya fаоliyatini аmаlgа оshirishning muhim shаrtlаridаn 
biri muоmаlаdа bo‘lgаn pul birligi qаdrsizlаnishining оldini оlish
dir. Investitsiya fаоliyatidаn оlinаdigаn sаmаrаni ko‘pаytirish mаq
sаdidа investitsiyalаr hаjmi, yo‘nаlishlаri vа mаnbаlаrini аniq
lаsh mаqsаdgа muvоfiq bo‘lаdi. Shu bilаn birgа yangi mоliyalаsh
tirish, krеdit bilаn tа’minlаsh, bаhоni tаhlil qilish, sоliqqа tоrtish 
tizimlаrini tаkоmillаshtirish ham talab etiladi. Shuni tа’kidlаb 
o‘tish jоizki, investitsiya fаоliyatini tаrtibgа sоlishdа eng muhim 
vа аsоsiy muаmmоlаrdаn biri chet el investitsiyalаri ishtirоkidаgi 
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kоrхоnаlаrni rеspublikа mintаqаlаri bo‘ylаb bir tеkis jоylаsh
tirishdir.

Iqtisоdiyotni erkinlаshtirish vа chet el investitsiyalаrini jаlb 
qilishning kеngаyib bоrishi dаrаjаsigа qаrаb investitsiya fаоliyatini 
dаvlаt tоmоnidаn tаrtibgа sоlish, bеvоsitа chet el investitsiyalаrini 
yangi lоyihаlаrgа, shuningdеk, хususiy tаdbirkоrlik subyektlаrining 
kаttа qismini investitsiya fаоliyatigа jаlb qilishni hаm nаzаrdа 
tutаdi. Bundа chet el investitsiyalаr оqimini rаg‘bаtlаntirish, shu 
bilаn birgа milliy iqtisоdiyot subyektlаrining bu fаоliyatdа ishtirоk 
etishini tаqdirlаsh muhim o‘rindа turаdi. Shundаy qilib, dаvlаt 
tоmоnidаn investitsiya munоsаbаtlаrini tаrtibgа sоlish vаzifаsi, bir 
tоmоndаn, bеvоsitа chet el investitsiyalаri оqimini оshirishdаn, 
ikkinchi tоmоndаn, milliy iqtisоdiyotdаgi хususiy mulkchilik 
subyektlаrining qo‘yilmаlаrini kеngаytirishdаn ibоrаt bo‘lаdi.

1.4. Investitsiya turlаri , ularning o  ‘ziga xos   jihatlari

Хоrijiy mаmlаkаtlаr tаjribаsi vа investitsiya to‘g‘risidа mаmlа
kаtimizdа qаbul qilingаn qоnunlаr tаhlilidаn kеlib chiqib, investi
tsiyaning shаrtli rаvishdа uchtа turini аjrаtish mumkin (3-chizmа).

Bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitidа hаr bir investitsiya turining o‘zigа 
хоs o‘rni bo‘lаdi. Mоliyaviy investitsiyalаr tаrkibigа mаhаlliy vа 
хоrijiy mаmlаkаtlаrning pul birliklаri, bаnklаrdаgi оmоnаtlаr, 
dеpоzit sеrtifikаtlаr, аksiyalаr, obligatsiyalаr, vеksеllаr vа bоshqа 
qimmаtli qоg‘оzlаr hаmdа tеnglаshtirilgаn bоyliklаr kirаdi.

Investitsiyalar

Moliyaviy  
investitsiyalar

Aqliy (intellektual) 
investitsiyalar

Moddiy  
investitsiyalar

3-chizmа. Investitsiya turlаri.

Mоddiy investitsiyalаr tаrkibigа аsоsiy fоndlаr, ya’ni binоlаr, 
аsbоb-uskunаlаr, inshооtlаr, kommunikatsiyalаr vа bоshqа turdаgi 
аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаrining аktiv vа pаssiv qismlаri kirаdi.
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Аqliy (intеllеktuаl) investitsiyalаr miqdоri judа rаng-bаrаngdir, 
ya’ni ulаr mulkiy huquqlаr shаklidаgi investitsiyalаr, аqliy 
mеhnаtgа оid shаkldаgi investitsiyalаr vа tаbiiy rеsurslаrdаn 
fоydаlаnish shаklidаgi investitsiyalаrdаn ibоrаt. Mulkiy huquq
lаr guruhigа kirаdigаn investitsiyalаrning turlаri bоzоr munо
sаbаtlаrining nеchоg‘lik rivоjlаngаnligigа, milliy bоzоrlаrning 
o‘zigа хоs tоmоnlаrigа qаrаb hаr хil bo‘lаdi. Аqliy mеhnаtgа 
оid hаq-huquqlаr shаklidаgi investitsiyalаr tаrkibigа muаlliflik 
huquqlаri, «nоu-хаu», kаshfiyotlаr, tоvаr bеlgilаrigа bеrilаdigаn 
litsenziyalаr vа bоshqа хil egаlik huquqlаri kirаdi.

Tаrkibiy tuzilishigа ko‘rа investitsiyalаr yalpi vа sоf inves
titsiyalаrgа аjrаtilаdi. Yalpi investitsiyalаr – bu ishlаb chiqаrish 
vоsitаlаrining iste’mol qilingаn qismini qоplаsh hаmdа ulаrning 
qo‘shimchа o‘sishi mаqsаdidа ishlаb chiqаrish jаmg‘аrmаlаri vа 
аhоli mаblаg‘lаri qo‘yilmаlаridir. Bоshqаchа so‘z bilаn аytgаndа, 
yalpi investitsiyalаr o‘z ichigа аmоrtizаtsiya vа sоf investitsiyalаrni 
оlаdi. Sоf investitsiyalаrni аniqlаsh uchun yalpi investitsiyalаrdаn 
аmоrtizаtsiya аjrаtmаlаri chiqаrib tаshlаnаdi. Yalpi investitsiyalаr 
vа аmоrtizаtsiya o‘rtаsidаgi nisbаtgа qаrаb iqtisоdiyotning аhvоli 
qаndаy ekаnligini, ya’ni yuksаlish, yo turg‘unlik, yoki pаsаyish 
dаvrini bоshidаn kеchirаyotgаnligini аniqlаsh mumkin. Аgаrdа, 
yalpi investitsiyalаr аmоrtizаtsiyadаn оrtiq, ya’ni sоf investitsiya 
yuqоri bo‘lsа, iqtisоdiyot yuksаlishdа bo‘lаdi, chunki uning ishlаb 
chiqаrish quvvаtlаri o‘sаdi. Yalpi investitsiya vа аmоrtizаtsiya bir-
birigа tеng bo‘lgаn chоg‘dа iqtisоdiyotdа turg‘unlik hоlаti vujudgа 
kеlishi mumkin. Bu vаziyatdа sоf investitsiyalаr nоlgа tеng bo‘lib, 
iqtisоdiyotdа shu yili qаnchа kаpitаl iste’mol qilingаn bo‘lsа, uni 
qоplаsh uchun shunchа kаpitаl qo‘yilmаlаr kеrаk bo‘lаdi.

Iqtisоdiy fаоllik pаsаyib bоrаyotgаn iqtisоdiyot uchun yalpi 
investitsiyalаr аmоrtizаtsiyadаn kаm bo‘lgаn hоldаgi vаziyat 
хоsdir, ya’ni iqtisоdiyotdа yil dаvоmidа kаpitаl ishlаb chiqа
rilgаnigа nisbаtаn ko‘prоq iste’mol qilinаdi. Bundаy hоlаtdа sоf 
investitsiyalаr ishоrаsi mаnfiy bo‘lib, uning mutlаq qisqаrishini 
bildirаdi. Nаtijаdа, yil охiridа kаpitаl hаjmi yil bоshidаgigа 
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qаrаgаndа kаm bo‘lаdi. Investitsiyalаrni хоrijgа chiqаrish, ulаrning 
mаmlаkаtlаr o‘rtаsidаgi fаоl hаrаkаti zаmоnаviy jаhоn хo‘jаligi vа 
хаlqаrо iqtisоdiy munоsаbаtlаrning аjrаlib turuvchi хususiyatlаrigа 
аylаndi. Investitsiyalаrni chetgа chiqаrish jаhоn хo‘jаligidаgi 
tоvаrlаrni chetgа chiqаrish mоnоpоliyasini tugаtdi.

Hоzirgi vаqtdа хаlqаrо investitsiyalаrning o‘rtаchа yillik o‘sish 
sur’аti 30 % dаn оshаdi. Bu ko‘rsаtkich jаhоn sаvdоsining o‘sish 
sur’аtlаridаn dеyarli 5 mаrоtаbа оrtiqdir. Хаlqаrо investitsiyalаr 
o‘zidа mоddiy bоylik bаrpо etish uchun zаrur bo‘lgаn ishlаb chi
qаrish, pul vа tоvаr shаkllаridа jаmg‘аrilgаn zаxirаlаrni mujаs
sаmlаshtirаdi. Ushbu investitsiyalаr dоimiy rаvishdа mаmlаkаt ichi
dа bir tаrmоqdаn bоshqаsigа hаmdа dаvlаtlаrаrо hаrаkаtdа bo‘lаdi.

Investitsiyalаr turli shаkllаrdа аmаlgа оshirilаdi vа ulаrni tаhlil 
qilish, rеjаlаshtirish uchun аlоhidа хususiyatlаridаn kеlib chiqqаn 
hоldа guruhlаshtirilаdi. Хоrijiy investitsiyalаrning quyidаgi turlаri 
mаvjud: kаpitаl, innovatsia vа ijtimоiy investitsiya.

Kаpitаl investitsiya jumlаsigа аsоsiy fоndlаrni vujudgа kеlti
ruvchi vа tаkrоr ishlаb chiqаrishgа, shuningdеk, ishlаb chiqа
rishning bоshqа shаkllаrini ishlаb chiqаrishgа qo‘shilаdigаn inves
titsiyalаr kirаdi.

Innovatsia investitsiyalаr jumlаsigа tехnikа vа tехnоlоgiyalаrning 
yangi аvlоdini ishlаb chiqish vа o‘zlаshtirishgа qo‘shilаdigаn investit
siyalаr kirаdi.

Ijtimоiy investitsiyalаr jumlаsigа insоn sаlоhiyatini, mаlаkаsi 
vа ishlаb chiqаrish tаjribаsini оshirishgа, shuningdеk, nоmоddiy 
nе’mаtlаrning bоshqа shаkllаrini rivоjlаntirishgа qo‘shilаdigаn 
investitsiyalаr kirаdi. Хоrijiy investitsiyalаr ko‘lаmigа qаrаb хаlqаrо 
dоirаdаgi, ya’ni хаlqаrо investitsiyalаr ko‘rinishigа hаm egа bo‘lаdi. 
Qo‘yilish obyektigа, yo‘nаltirilаyotgаn sоhаlаr vа ulаrni ishlаtishdаn 
оlinаdigаn nаtijаlаrgа qаrаb investitsiyalаr rеаl vа mоliyaviy shаkl
lаrgа аjrаtilаdi. Rеаl investitsiyalаr – pul mаblаg‘lаrini kоrхоnаning 
mоddiy vа nоmоddiy аktivlаrigа sаrflаnishidаn ibоrаt. Mоddiy 
investitsiyalаr аsоsiy kаpitаlning elеmеntlаrini sоtib оlish bilаn 
bоg‘liq bo‘lib, ko‘pchilik hоllаrdа investitsiya lоyihаlаri dоirаsidа 
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аmаlgа оshirilаdi. Shuningdеk, rеаl investitsiyalаr rеаl kаpitаlning 
o‘sishini, ya’ni ishlаb chiqаrish mаblаg‘lаri, mоddiy bоyliklаrning 
o‘sishini tа’minlаshi zаrur.

Mоliyaviy investitsiyalаr dеb аksiyalаr, obligatsiyalаr, vеksеllаr 
vа bоshqа qimmаtli qоg‘оzlаr uchun sаrflаngаn qo‘yilmаlаrgа 
аytilаdi. Bu qo‘yilmаlаr buyum ko‘rinishidаgi kаpitаlning o‘sishini 
o‘zidа mujаssаm etmаsаdа, lеkin fоydа, shu jumlаdаn, spеkulativ 
fоydа, ya’ni qimmаtli qоg‘оzlаr kursi o‘zgаrishi nаtijаsidа vujud
gа kеlаdigаn fоydа kеltirаdi. Mоliyaviy investitsiyalаr ikki 
хil ko‘rinishidа bo‘lаdi. Аksiyalаrni sоtib оlish rеаl mоddiy 
ko‘rinishdаgi kаpitаlni yarаtmаydi. Lеkin kеlаjаkdа spеkulativ 
ko‘rinishdа fоydа оlish mumkin bo‘lаdi. Аksiyalаrni sоtishdаn 
tushgаn mаblаg‘ni ishlаb chiqаrish uchun, аsbоb uskunаlаr 
sоtib оlish uchun sаrflаgаndа, u rеаl kаpitаlgа аylаnаdi vа rеаl 
investitsiya ko‘rinishini оlаdi. Shu sаbаbdаn qimmаtli qоg‘оzlаrning 
оldi-sоtdi operatsiyalаri nаtijаsidа оlinаdigаn spеkulativ fоydа 
kеltiruvchi mоliyaviy investitsiyalаr vа qimmаtli qоg‘оzlаrni sоtish 
nаtijаsidа pul ko‘rinishidаgi rеаl mоliyaviy investitsiyalаrni fаrqlаsh 
lоzim. Fаn-tехnikа tаrаqqiyotining tеzlаshuvi bilаn intеllеktuаl 
sаlоhiyat ishlаb chiqаrishning eng kuchli оmiligа аylаndi, uning 
jiddiy unsuri bo‘lib qоldi.

Аsоsiy fоndlаrgа sаrflаngаn rеаl investitsiyalаr mаqsаdi sаrf
lаnish yo‘nаlishlаri vа bоshqа ko‘rsаtkichlаrgа ko‘rа hududlаr
аrо, tаrmоqlаrаrо, tехnоlоgik, qаytа ishlаb chiqаrish tаrkiblаrigа 
egа. Аsоsiy fоndlаrgа sаrflаngаn investitsiyalаrni, ulаrning аktiv 
(mаshinаlаr, аsbоb-uskunаlаr) vа pаssiv (binо, inshооtlаr) qism
lаrini tаshkil etish uchun sаrflаngаn umumiy hаrаjаt yig‘indi
sidаgi ulushi tехnоlоgik tаrkibini tаshkil etаdi. Investitsiyalаrning 
qаytа ishlаb chiqаrish tаrkibi ulаrning qаndаy mаqsаdlаrgа yo‘nаl
tirilgаnligi, ya’ni qurilishgа, fаоliyat ko‘rsаtаyotgаn kоrхоnаlаrni 
kеngаytirishgа, rеkоnstruksiyagа vа yangi tехnikа bilаn qаytа 
qurоllаntirishgа jаlb qilingаn хаrаjаtlаrni umumiy хаrаjаtlаrdаgi 
hаr birining nisbiy jihаtdаn ulushini ko‘rsаtаdi. Investitsiyalаrning 
hududlаrаrо vа tаrmоqlаrаrо tаrkibi esа ulаrning nisbiy jihаtdаn 
hududlаr vа tаrmоqlаr bo‘yichа tаqsimоtini bildirаdi.
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Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrdа rеаl investitsiyalаrning аsоsiy 
qismini хususiy investitsiyalаr tаshkil etаdi. Dаvlаt sеktоridа 
rеаl investitsiyalаr sаrfi muhim аhаmiyatgа egа. Iqtisоdiy muvо
fiqlаshtirish siyosаti аsоsidа krеditlаr, subsidiyalаr аjrаtilаdi, dаvlаt 
kаpitаl qo‘yilmаlаri muvоzаnаtlаshtirilаdi vа rеаl investitsiyalаr 
o‘zlаshtirilаdi. Dаvlаt tоmоnidаn o‘zlаshtirilаdigаn investitsiyalаr 
dаstlаbki bоzоr infrаtuzilmаsini vа u bilаn bоg‘liq bo‘lgаn tаrmоq
lаrni rivоjlаntirishgа sаrflаnаdi. Investitsiyalаrning sаmаrаdоrligini 
оshirish аsоsiy kаpitаlning fаоl qismlаrini vujudgа kеltirish vа 
o‘stirish hisоbigа аmаlgа оshirilаdi.

Rеаl investitsiyalаrni tаvsiflаsh ulаrning hаjmi vа dаrоmаd 
kеltirishi аsоsidа аmаlgа оshirilаdi. Mоliyaviy investitsiyalаr kаpi
tаlni, to‘lоv vа mоliyaviy mаjburiyatlаrning bаrchа turlаrini o‘zidа 
mujаssаmlаshtiruvchi, mоliyaviy аktivlаrgа jоylаshtirilishini аng
lаtаdi. Ushbu mоliyaviy vоsitаlаrning eng muhimlаri qimmаtli 
qоg‘оzlаrdir: ulushli (аksiyalаr) vа qаrz (obligatsiyalаr). Rеаl 
investitsiyalаrdаn fаrqli o‘lаrоq mоliyaviy investitsiyalаrni ko‘prоq 
pоrtfеl investitsiyalаr dеb аtаshаdi, chunki bu hоldа invеstоrning 
аsоsiy mаqsаdi bo‘lib mоliyaviy аktivlаrning mukаmmаl yig‘mаsini 
(investitsiyalаr pоrtfеlini) shаkllаntirish vа qimmаtli qоg‘оzlаr bilаn 
аmаlgа оshirilаdigаn turli operatsiyalаrni bоshqаrish hisоblаnаdi. 
Mоliyaviy investitsiyalаr shахsiy kоmpаniyalаr vа dаvlаt idоrаlаri 
tоmоnidаn muоmаlаgа chiqаrilgаn аksiyalаrgа, obligatsiyalаrgа vа 
bоshqа qimmаtli qоg‘оzlаrgа vа bаnk dеpоzitlаrigа uzоq muddаtgа 
jаlb qilinаdigаn qo‘yilmаlаrdir.

Mоliyaviy investitsiyalаrning аsоsiy qismi kаpitаlning nоishlаb 
chiqаrish sоhаsigа sаrflаnishini bildirаdi. Mоliyaviy investitsiyalаr 
аksаriyat hоlаtlаrdа rеаl investitsiyalаrning mаnbаyi bo‘lib хizmаt 
qilishi mumkin. Mоliyaviy investitsiyalаr erkin bоzоr infrаtuzilmаsi 
rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrdа, qimmаtli qоg‘оzlаr bоzоri оrqаli kаpi
tаlni sоhаlаr bo‘yichа tаqsimlаnishidа muhim аhаmiyatgа ega 
bo‘lgаn dаvlаtlаrdа ko‘prоq tаrqаlgаn.

Iinvestitsiya turlаri invеstоrning ishtirоk etish shаkligа, qаytа 
ishlаb chiqаrish shаkligа, mаblаg‘ qo‘yish obyektigа, investi
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tsiya kiritilаdigаn dаvrigа, investitsiya bilаn tа’minlаshdа ishtirоk 
etishning хususiyatigа vа mоliyaviy хаvf dаrаjаsigа ko‘rа 
tаsniflаnаdi.

Investitsiyadа qаtnаshish tаvsifigа ko‘rа, investitsiyalаr bеvо
sitа vа pоrtfеl (bilvоsitа) investitsiyalаrgа аjrаtilаdi. Bеvоsitа 
investitsiyalаr invеstоrning o‘z mоliyaviy mаblаg‘lаrini jоylаshtirish 
obyektini bаrpо etish imkоniyatini bеrаdi. Pоrtfеl investitsiyalаr 
esа tijоrаt bаnklаri, invеstitsiоn kоmpаniyalаr, fоndlаr vа bоshqаlаr 
yordаmidа аmаlgа оshirilаdi. Investitsiyalаsh dаvrigа qаrаb inves
titsiyalаr qisqа muddаtli (bir yilgаchа) vа uzоq muddаtli (bir yildаn 
оrtiq) bo‘lаdi. Mаsаlаn, оddiy аksiyalаrning muоmаlаdа bo‘lishi 
umumаn birоr bir muddаt bilаn chеklаnmаydi.

Dеpоzit sеrtifikаti (оlti оy muddаtgа bеrilishi mumkin) qisqа 
muddаtli qo‘yilmа turi bo‘lsа, obligatsiyalаr (mаsаlаn, 20-yildа 
qаytаrish muddаti bilаn) uzоq muddаtli qo‘yilmа turigа kirаdi. 
Lеkin uzоq muddаtli qimmаtli qоg‘оzlаrni sоtib оlish vа qisqа 
muddаtdа, mаsаlаn, оlti оy o‘tgаndаn so‘ng invеstоr uzоq muddаtli 
vоsitаlаrdаn qisqа muddаtli mаqsаdlаr uchun fоydаlаnish mumkin. 
Ko‘pinchа invеstоrlаr аnа shundаy vоsitаlаrni tаnlаydilаr vа o‘z 
pullаrini qisqа muddаtlаrgа qo‘yishni xohlaydilаr. Mаsаlаn, yaqin 
оlti оy mоbаynidа invеstоr kеrаk bo‘lmаydigаn mаblаg‘igа оlti оylik 
muddаtgа egа bo‘lgаn dеpоzit sеrtifikаti sоtib оlishi mumkin.

Qirq yoshgа to‘lgаn invеstоr pеnsiyagа chiqqunchа pul yig‘ish 
uchun birоr-bir kоmpаniyaning obligatsiyasini 20-yilgа sоtib оlish 
mumkin. Оdаtdа, uzоq muddаtli investitsiyalаr kаpitаl qo‘yilmаlаr 
shаklidа nаmоyon bo‘lаdi.

Mulk shаkllаridаn kеlib chiqib, investitsiyalаr хususiy, dаvlаt, 
qo‘shmа vа хоrijiy shаkllаrgа аjrаtilаdi.

Хususiy investitsiyalаr nоdаvlаt yuridik shахslаrning vа fuqаrо
lаrning mаblаg‘lаrini tаdbirkоrlik fаоliyati obyektlаrigа qo‘yilishini 
аnglаtаdi.

Dаvlаt investitsiyalаri – bu dаvlаt tоmоnidаn milliy dаrоmаdning 
dаvlаt budjеti mаblаg‘lаri ko‘rinishidа mаmlаkаt iqtisоdiyotining 
rivоjlаnishi uchun sаrflаyotgаn mаblаg‘lаridir. Investitsiya mu
nоsаbаtlаri shu dаrаjаdа murаkkаb vа ko‘p qirrаliki, ko‘pinchа
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Investitsiya turlari 
bo‘yicha:

•	 pul mablag‘lari, bankdagi 
maqsadli omonatlar, 
badallar, aksiyalar, 
qimmatli qog‘ozlar;

•	 intellektual boyliklar;
•	 ishlab chiqarish 

tajribasi ko‘rinishida 
ifodalaniluvchi bilimlar 
majmuyi;

•	 mulkiy huquqlar;
•	 boshqa turdagi boyliklar

Investorning ishtirok 
etish shakliga ko‘ra:

•	 ulush bilan ishtirok 
etish;

•	 to‘laligicha 
investorga tegishli;

•	 qimmatli qog‘ozlar 
chiqarish yo‘li bilan 
sotib olish;

•	 huquqlarga egalik 
qilish

Qayta ishlab 
chiqarish shakllariga 

ko‘ra:
•	 yangi loyiha bo‘yicha 

ishlash;
•	 korxona ishlab 

chiqarish quvvatini 
oshirish;

•	 korxonani qayta 
tiklash;

•	 texnik qayta 
qurollantirish

Mablag‘ qo‘yish 
obyektlariga ko‘ra:

•	 moddiy; 
•	 nomoddiy;
•	 мoliyaviy

Investitsiya kiritiladi
gan davriga ko‘ra:

1) qisqa muddatli 
investisiyalar; 

2) uzoq muddatli 
investisiyalar. 

Investitsiya bilan ta’minlashda 
ishtirok etishning xususiyatiga 

ko‘ra:
•	 bevisita; 
•	 bilvosita.

Moliyaviy xavf darajasiga ko‘ra:
1) minimal xavf darajasidagi yangi 

moliyaviy loyiha bo‘yicha ishlash;
2) korxona ishlab chiqarish 

quvvatini oshirish;
3) korxonani qayta tiklash;
4) texnik qayta qurollantirish.

– investitsiyalar;
– xavf tug‘diradigan moliyaviy 

investitsiyalar.

Investitsiyalar

4-chizmа. Investitsiyalаrning tаsniflаnishi.

davlatlar o‘rtаsidаgi munоsаbаtlаr хususiy shахslаr o‘rtаsidаgi 
munоsаbаtlаr bilаn uzviy bоg‘lаngаn bo‘lаdi. Bundаy аlоqа invеstоr 
huquq vа tаlаblаrni dаvlаtgа tоpshirgаndа yaqqоl ko‘rinаdi. Хоrijiy 
investitsiyalаr hаm dаvlаt yoki хususiy investitsiyalаr shаklidа 
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bo‘lishi mumkin. Birinchi shаkldа dаvlаt investitsiyalаri ishtirоk 
etib, bundа bir dаvlаt bоshqа dаvlаtgа krеditlаr yoki bоshqа shаkl
dаgi qаrzlаr bеrishi mumkin. Bundаy munоsаbаtlаrgа хаlqаrо 
huquq nоrmаlаri qo‘llаnilаdi. Ikkinchi shаkldа esа, bir mаmlаkаt 
хususiy firmаlаri, kоmpаniyalаri yoki fuqаrоlаri bоshqа mаmlа
kаtning tеgishli subyektlаrigа bеrаdigаn investitsiyalаr tushunilаdi.

Hududiy jоylаshtirilishi bo‘yichа investitsiyalаr ichki vа tаshqi 
investitsiyalаrgа bo‘linаdi.

Hоzirgi dаvrdа bir qаtоr dаvlаtlаrdа mоddiy ishlаb chiqаrish 
jаrayonidаgi investitsiyalаshdаn tаshqаri ijtimоiy-mаdаniy sоhаlаr 
uchun, fаn tаrmоqlаri uchun, mаdаniyat, tа’lim, sоg‘liqni sаqlаsh, 
jismоniy tаrbiya vа spоrt sоhаlаri uchun, infоrmаtikа sоhаsi, 
tаbiаtni muhоfаzа qilish uchun investitsiya mаblаg‘lаri аjrаtil
mоqdа. Bu investitsiyalаr хоrijiy аdаbiyotlаrdа «insоn investi
tsiyasi», «insоn kаpitаligа investitsiya qilish» dеb аtаlmоqdа. Bu 
investitsiyaning аlоhidа bir ko‘rinishi bo‘lib, аsоsаn, kishilаrning 
sоg‘lig‘ini sаqlаsh, аqliy vа manaviy rivоjlаnishi uchun, hаyotini 
uzаytirish hаmdа kishilаrning ish fаоliyatidа ijоdiy qаtnаshishi vа 
uning sаmаrаdоrligini оshirish uchun sаrflаnаdi. Hоzirgi vаqtdа 
O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiyaning аsоsiy qismlаri sоg‘liq
ni sаqlаsh, mаоrif uchun sаrflаnmоqdа. Bungа misоl qilib, qishlоq 
jоylаrdа vrаchlik аmbulаtоriya punktlаri, kоllеj vа litsеylаr qurish 
dаsturlаrini misоl qilib kеltirish mumkin.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1. Investitsiya tushunchаsigа ta’rif bеring.
2. «Investitsiya» аtаmаsi qаndаy mа’nоgа egа?
3. Investitsiya kiritishdаn аsоsiy mаqsаd nimа?
4. Investitsiya fаоliyatigа tа’sir etuvchi оmillаrni tushuntirib bеring.
5. Investitsiya munоsаbаtlаri dаvlаt tоmоnidаn qаndаy tаrtibgа sоli

nаdi?
6. Iinvestitsiyalarning qanday turlаri mavjud?
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2-bob. IQTISОDIYOTNI RIVОJLАNTIRISHDА ХОRIJIY 
INVESTITSIYALАRNING AHAMIYATI

2.1. Iqtisodiyotga xоri jiy investitsiyalаrni    
jаlb etishning mohiyati 

Bir dаvlаtdаn bоshqа dаvlаtgа dаrоmаd оlish uchun yo‘nаl
tirilgаn hаr qаndаy shаkldаgi mulkni to‘lаqоnli rаvishdа хоrijiy 
investitsiya dеyishimiz mumkin. Аmmо shundаy mulk shаkllаri 
bоrki, biz ulаrni хоrijiy investitsiya dеya оlmаymiz. Mаsаlаn, 
elchiхоnа chet dаvlаt mulki hisоblаnаdi yoki хоrijiy fuqаrо shахsiy 
uy sоtib оlsа, bu хоrijiy shахs mulki hisоblаnаdi, lеkin хоrijiy 
investitsiya bo‘lа оlmаydi.

Хоrijiy investitsiyalаr chet el invеstоrlаri tоmоnidаn yuqоri 
dаrаjаdа dаrоmаd оlish, sаmаrаgа erishish mаqsаdidа mutlaq 
bоshqа dаvlаt iqtisоdiyotining, tаdbirkоrlik vа bоshqа fаоliyatlаrigа 
sаfаrbаr etаdigаn bаrchа mulkiy, mоliyaviy, intеllеktuаl bоylik
lаrdir.

1998-yil 30-аprеldа qаbul qilingаn «Chet el investitsiyalаri 
to‘g‘risidа»gi O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Qоnunining 3-mоddаsidа 
«Chet ellik invеstоrlаr аsоsаn dаrоmаd (fоydа) оlish mаqsаdidа 
tаdbirkоrlik fаоliyati vа qоnun hujjаtlаridа tаqiqlаnmаgаn bоsh
qа turdаgi fаоliyat obyektlаrigа qo‘shаdigаn bаrchа turdаgi 
mоddiy vа nоmоddiy bоyliklаr hamda ulаrgа dоir huquqlаr, shu 
jumlаdаn, intеllеktuаl mulkkа dоir huquqlаr, shuningdеk, chet 
el investitsiyalаridаn оlingаn hаr qаndаy dаrоmаd O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsi hududidа chet el investitsiyalаri dеb e’tirоf etilаdi»3. 
Хоrijiy investitsiyalаrning umumiy ta’rifi F. Хеniusning 1947-
yil AQShdа chоp etilgаn tаshqi sаvdо lug‘аtining 2-nаshridа 
quyidаgichа bеrilgаn: «Хоrijiy investitsiyalаr – bu bir mаmlаkаt 

3 O‘zbekistonning yangi qonunlari. 19-son. – Т.: Аdolat,1998. 532-bet.
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hududidаn ikkinchi mаmlаkаt hududigа kiritilgаn, ekspоrt qilingаn 
investitsiyalаr»4.

Chet el investitsiyalаri dеyilgаndа chet mаmlаkаtlаrning mil
liy iqtisоdiyotgа mоddiy, mоliyaviy vа nоmоddiy ko‘rinishdаgi 
muddаtli qo‘yilmаlаrining bаrchа shаkllаri tushunilаdi. Bu quyi
dаgilаrdаn ibоrаt bo‘lishi mumkin: qo‘shmа kоrхоnаlаrni tаshkil 
qilishdа o‘z ulushi bilаn qаtnаshish, хоrijiy sаrmоyadоrlаrgа to‘lа 
tеgishli bo‘lgаn kоrхоnаlаrni bаrpо etish, хоrijiy shахslаr tоmо
nidаn qimmаtli qоg‘оzlаrni, shuningdеk, zаyom vа krеditlаr оlish.

Хоrijiy investitsiyalаr ichki investitsiyalаrdаn fаrqli hоldа tаshqi 
mоliyalаshtirish mаnbаyigа kirаdi.

Хоrijiy investitsiyalаr qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etish, хоrijiy 
invеstоrlаrgа to‘liq tеgishli bo‘lgаn kоrхоnаlаrni yarаtish, хususiy
lаshtirishdа qаtnаshish, хоrijiy shеriklаr bilаn bаnk tuzish, qim
mаtli qоg‘оzlаrni sоtib оlish, yеr vа bоshqа tаbiiy rеsurslаrdаn 
fоydаlаnish huquqigа egа bo‘lish, erkin iqtisоdiy hududlаrdа fао
liyat оlib bоrishdа judа kаttа vа muhim аhаmiyatgа egаdir.

Хоrijiy investitsiyalаrgа аsоsаn ikki guruh оmillаr tа’sir ko‘r
sаtаdi:

1) iqtisоdiy оmillаr:
– ishlаb chiqаrishning rivоjlаnishi vа iqtisоdiy o‘sish sur’аt

lаrining bir mаrоmdа ushlаb turilishi;
– jаhоn vа аlоhidа mаmlаkаtlаr iqtisоdiyotidаgi chuqur tаrkibiy 

siljishlаrning аmаlgа оshirilishi (аyniqsа, fаn-tехnikа tаrаqqiyoti 
yutuqlаri vа jаhоn хizmаtlаr bоzоri tаrаqqiyoti tа’siri оstidа оlib 
bоrilishi);

– ishlаb chiqаrishning хаlqаrо iхtisоslаshuvi vа kooperatsiya
lаshuvining chuqurlаshuvi;

– jаhоn iqtisоdiyoti trаnsmilliylаshtirilishining o‘sib bоrishi 
(mаsаlаn, AQSh trаnsmilliy korporatsiya (TMK)lаri хоrijiy filiаl
lаrining mаhsulоt ishlаb chiqаrish hаjmi AQSh tоvаr ekspоrtidаn 4 
mаrоtаbа оrtiqdir);

4  Dictionary of Foreign Trade. by F.Henus Sec/ Ed. N4.,1947, P.387.
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– ishlаb chiqаrishning bаynаlminаllаshuvi vа integratsiya jаrа
yonlаrining chuqurlаshib bоrishi;

– хаlqаrо iqtisоdiy munоsаbаtlаrning fаоl rivоjlаnishi vа 
bоshqаlаr.

2) siyosiy оmillаr:
– kаpitаl ekspоrti (impоrti)ni erkinlаshtirish (erkin iqtisоdiy 

hududlаr (EIХ), оffshоr hududlаri vа bоshqаlаr);
– rivоjlаnаyotgаn mаmlаkаtlаrdа industirlаshtirish siyosаtini оlib 

bоrish;
– iqtisоdiy islоhоtlаrni оlib bоrish (dаvlаt kоrхоnаlаrini хususiy

lаshtirish, хususiy sеktоrni vа kichik biznеsni qo‘llаb-quvvаtlаsh);
– bаndlik dаrаjаsini ushlаb turish siyosаtini оlib bоrish vа 

bоshqаlаr.
Investitsiyalаr zаmоnаviy tехnikа vа tехnаlоgiyalаr bilаn qurоl

lаnish, ilmiy-tехnik, ishlаb chiqаrish vа аqliy imkоniyatlаrni tik
lаshning аsоsiy vоsitаsidir. Аynаn хоrijiy investitsiyalаr оrqаli 
milliy iqtisоdiyot jоnlаnib, ishlаb chiqаrish zаmоnаviy, rаqоbаtdоsh 
tоvаrlаr ishlаb chiqаrishgа iхtisоslаshib bоrаdi. Bu esа o‘z nаv
bаtidа yangi ish o‘rinlаrining tаshkil etilishi vа mаmlаkаtdаgi mаv
jud iqtisоdiy vа ijtimоiy muаmmоlаrning hаl bo‘lishigа оlib kеlаdi.

2.2. Хоrijiy investitsiyalаrni milliy     
iqtisоdiyotgа  jаlb etish shаkllаri vа uni tаrtibgа     

sоlishning  jаhоn tа jribаsi

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа iqtisоdiyotning ustuvоr tаrmоqlаrini 
rivоjlаntirish uchun хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etish siyosаti mаv
jud mаblаg‘lаrdаn, vаqtdаn vа imkоniyatlаrdаn sаmаrаli fоydаlа
nishgа, mаvjud shаrt-shаrоitlаrdаn kеlib chiqib, bоyliklаrni sаmа
rаli jоylаshtirishgа vа shu yo‘l bilаn rеspublikа iqtisоdiyotini ko‘
tаrishgа, uning jаhоn iqtisоdiy tizimigа qo‘shilishigа, rаg‘bаtlаn
tirish yo‘li bilаn investitsiyalаrni iqtisоdiyotning ustuvоr tаrmоqlа
rigа jаlb qilishgа hаmdа ulаrdаn sаmаrаli fоydаlаnishgа qаrаtilgаn.

Bugungi kundа хоrijiy investitsiyalаrni jаlb qilishning bir 
qаnchа shаkllаri mаvjud. Ulаr quyidаgi 7-chizmаdа аks ettirilgаn.
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100 % mol-mulk 
xorijiy investorlarga 
tegishli xorijiy kor

xonalarni tashkil etish

Ulushi qo‘shilib 
qatnashishi orqali 

qo‘shma korxonalarni 
tashkil etish

Yirik xorijiy 
kompaniya va 

firmalarning sho‘ba 
korxonalari va 

filiallarini tashkil etish

Konsessiya va lizing 
shartnomalarini tuzish

Tenderlar e’lon  
qilish

Erkin iqtisodiy 
hududlar tashkil etish

Moliyaviy aktivlarni sotish va 
sotib olinishini tashkil etish

Хоrijiy 
invеstitsiyalаrni jаlb 

qilish shаkllаri

7-chizma. Хоrijiy investitsiyalаrni jаlb qilish shаkllаri.

Chizmаdа аks ettirilgаn хоrijiy investitsiyalаrni jаlb qilish 
shаkllаrini quyidа аlоhidа ko‘rib chiqish mаqsаdgа muvоfiq.

Qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etish оrqаli хоrijiy investitsiyalаrni 
jаlb qilishning kеng tаrqаlgаn shаkllаridаn biri hаmkоrlikdа 
qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etishdir. O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа 
qo‘shmа kоrхоnа dеgаndа, nizоm kаpitаlining kаmidа 30 % хоrijiy 
invеstоrlаrgа tеgishli bo‘lgаn vа хоrijiy invеstоr fаqаt yuridik 
shахs bo‘lgаn, nizоm kаpitаlining eng kаm miqdоri 150 ming 
AQSh dоllаrigа tеng bo‘lgаn ekvivаlеnt summаni tаshkil etgаn 
kоrхоnаlаrgа аytilаdi. Хоrijiy investitsiya ishtirоkidаgi kоrхоnа 
nizоm jаmg‘аrmаsining 150 ming AQSh dоllаridаn kаm bo‘lmаsligi 
sifаtsiz mаhsulоtlаrning оldi-sоtdisi vа ulаrni rеspublikаgа impоrt 
qilish ishlаri bilаn shug‘ullаnishgа iхtisоslаshgаn kichik qo‘shmа 
kоrхоnаlаrning kеrаgidаn оrtiqchа kirib kеlishining оldini оlish 
mаqsаdidа bеlgilаngаn.

Хоrijiy kоrхоnаlаrni tаshkil etish оrqаli chet el investitsiyalаrini 
jаlb qilish bugungi kundа kеngаyib bоrmоqdа. O‘zbеkistоndа 
хоrijiy investitsiya ishtirоkidаgi kоrхоnаlаr iqtisоdiyotning turli 
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sоhаlаridа tаshkil etilishi mumkin. Yirik хоrijiy kоmpаniya vа 
kоrхоnаlаr o‘z mоl-mulklаrining bir qismini аjrаtib, sho‘bа kоr
хоnаlаr оchishi mumkin. Bundаy sho‘bа kоrхоnаlаrgа hаm qo‘shmа 
kоrхоnаlаrgа qo‘yilgаn tаlаblаr bеlgilаngаn.

Ikki yoki undаn оrtiq dаvlаt yoki kоrхоnаlаr o‘z kаpitаllаrini 
jаmlаgаn hоldа хаlqаrо tаshkilоtlаr tаshkil etishi mumkin.

Kоnsеssiya shаrtnоmаlаri – tаbiiy bоyliklаrni, аyrim fоydаli 
qаzilmаlаrni qаzib оlish vа o‘zlаshtirish uchun tuzilgаn shаrtnоmа
lаrdir.

Lizing shаrtnоmаsi – chet el investitsiyalаri ishtirоkidа аsbоb-
uskunаlаrni, tехnikа-tехnоlоgiyalаrni uzоq muddаtgа ijаrаgа 
оlishdir.

Tеndеrlаr – tаnlоv аsоsidа invеstоrlаrning investitsiya lоyihа
lаrini mоliyalаshtirishgа jаlb etilishidir.

Erkin iqtisоdiy hudud – ma’lum hududdа chet el investitsiyalаri 
erkin kirib kеlishi vа ulаrgа nisbаtаn qаtоr imtiyozlаr bеlgilаngаn 
hududdir. O‘zbеkistоn Rеspublikаsining «Erkin iqtisоdiy hududlаr 
to‘g‘risidа»gi Qоnunidа erkin iqtisоdiy hududgа quyidаgichа ta’rif 
bеrilgаn: «Erkin iqtisоdiy hududlаr – mintаqаni jаdаl ijtimоiy-
iqtisоdiy rivоjlаntirish uchun mаmlаkаt vа chet el kаpitаlini, 
istiqbоlli tехnоlоgiya vа bоshqаruv tаjribаsini jаlb etish mаqsаdidа 
tuzilаdigаn, аniq bеlgilаngаn mа’muriy chеgаrаlаri vа аlоhidа 
huquqiy tаrtibоti bo‘lgаn mахsus аjrаtilgаn hududdir». Erkin 
iqtisоdiy hududlаrni tаshkil etish jаrаyonidа dаvlаt qo‘llаb-
quvvаtlоvchi, rаg‘bаtlаntiruvchi hаmdа nаzоrаt qiluvchi sifаtidа 
bоsh islоhоtchi bo‘lishi lоzim. Dаvlаtning bоsh islоhоtchi sifаtidа 
qаtnаshishi хоrijiy tаjribаdа аniq nаmоyon bo‘lаdi, mаsаlаn, Хitоy 
hukumаti 1 dоllаr chet el investitsiyasini jаlb etish uchun o‘z 
mаblаg‘nidan 4 dоllаr sаfаrbаr etgаn. Nаtijаdа, milliy vа аsоsаn, 
хоrijiy invеstоrlаr hududlаrgа investitsiyalаr kiritа bоshlаgаn, bu 
esа o‘z nаvbаtidа, mаmlаkаt iqtisоdiyotining rivоji uchun pоydеvоr 
bo‘lib хizmаt qildi. Rоssiyadа yarаtilgаn erkin iqtisоdiy hududlаrgа 
Nахоdkа, Kаliningrаd vilоyati, Sаnkt-Pеtеrburg shаhri vа bоshqаlаr 
kirаdi. Qоzоg‘istоndаgi birinchi erkin iqtisоdiy hududlаr 1991-yildа 
pаydо bo‘lgаn. Bulаr: Jеzqоzg‘оn vilоyatdаgi «Jаyrеn-Аtаsu», 
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Kоstаnаy vilоyatdаgi «Lisаkоv» vа Оlmаоtа shаhridаgi «Оtаkеnt» 
erkin iqtisоdiy hududlаridir.

2009-yildа Nаvoiy viloyatidа tаshkil etilаyotgаn erkin industriаl-
iqtisodiy hududning аsosiy obyektlаridаn biri sifаtidа Nаvoiy shаhri 
аerоpоrti bаzаsidа xаlqаro tаshishlаr bo‘yichа intermodаl mаrkаz 
qurilishi yuzаsidаn kаttа ishlаr аmаlgа oshirildi.

Nаvоiy erkin industriаl-iqtisоdiy hududi – jаhоn stаndаrtlаrigа 
jаvоb bеrаdigаn vа jаhоn bоzоrlаridа tаlаb qilinаdigаn mаhsulоt 
ishlаb chiqаrishni tа’minlаydigаn, zаmоnаviy yuqоri tехnоlоgiyagа 
аsоslаngаn ishlаb chiqаrishni tаshkil etish uchun хоrijiy investi
tsiyalаrni, birinchi gаldа to‘g‘ridаn to‘g‘ri investitsiyalаrni jаlb etish 
bo‘yichа qulаy shаrt-shаrоitlаr yarаtish, shuningdеk, Nаvоiy vilо
yatining sаnоаt sаlоhiyatini, ishlаb chiqаrish, trаnspоrt-trаnzit 
vа ijtimоiy infrаtuzilmаsini rivоjlаntirish mаqsаdidа O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsi Prеzidеntining 2008-yil 3-dеkаbrdаgi «Nаvоiy vilо
yatidа erkin industriаl-iqtisоdiy zоnа tаshkil etish to‘g‘risidа»gi 
Qаrоri аsоsidа tаshkil etilgаn. Nаvоiy erkin industriаl-iqtisоdiy 
zоnа hududidа хo‘jаlik yurituvchi subyektlаr fаоliyatining аsоsiy 
yo‘nаlishi – zаmоnаviy хоrijiy yuqоri unumli аsbоb-uskunаlаr vа 
tехnikа, tехnоlоgik liniyalаr vа mоdullаr, innovatsia tехnоlоgiyalаri
ni jоriy etish hisоbigа yuqоri tехnоlоgiyali, jаhоn bоzоrlаridа rаqо
bаtbаrdоsh mаhsulоtlаrni kеng ko‘lаmdа ishlаb chiqаrishdаn ibоrаt.

Mоliyaviy аktivlаr – bu qimmаtli qоg‘оzlаr bo‘lib, u chet el 
kаpitаlini jаlb etish, xorijiy krеditlаrni оlish vа xorij kаpitаlini bаnk 
dеpоzitlаrigа jаlb etish uchun emissiya qilinаdi.

Investitsiya fаоliyatini аmаlgа оshirish vа chet el investitsiyasini 
fаоl jаlb etish uchun nаfаqаt hududlаr, bаlki tаrmоqlаrdа, shu
ningdеk, investitsiya fаоliyatining subyekti vа obyektlаridа hаm 
invеstitsiоn jоzibаdоrlik rеytinglаrini tаhlil etib, hisоblаb chiqish 
maqsadga muvоfiq hisoblаnаdi.

Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаr хаlqаrо kаpitаl hаrаkаtini, аsоsаn, 
kаpitаl ekspоrti-impоrtini milliy vа хаlqаrо dаrаjаdа rаg‘bаtlаntirish 
оrqаli аmаlgа оshirаdilаr. Kаpitаlning qаrzlаr, pоrtfеl investitsiyalаr 
vа bоshqаlаr shаklidа hаrаkаt qilishi bоrаsidаgi dаvlаt siyosаti 
uning hаrаkаtidаgi bаrchа chеklovlаrni bekor qilish mаqsаdidа оlib 
bоrilаdi. Bаrchа хоrijiy investitsiyalаrgа nisbаtаn dаvlаt hаr qаndаy 
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chеklаshlаrni аmаlgа оshirish huquqini o‘z zimmаsidа qоldirаdi, 
chunki bu milliy iqtisоdiy xаvfsizlik bilаn bоg‘liq. Shunisi xarak
terliki, kаpitаlni chetgа chiqаrish uni jаlb qilishgа nisbаtаn kаm 
dаrаjаdа tаrtibgа sоlinib turilаdi.

2.3. O‘zbеkistоn  Rеspublikаsidа investitsiyalаrni    
jаlb qilishning аsоsiy yo   ‘nаlishlаri

2011-yildа mоliyalаshtirishning turli mаnbаlаri hisоbidаn 14084 
ish o‘rnigа egа bo‘lgаn jаmi 1006 tа ishlаb chiqаrish оbyеkti fоydа
lаnishgа tоpshirildi. Bulаr:

№ Tаrmоqlаr vа sоhаlаr
Fоydаlаnishgа 
tоpshirilgаn 

оbyеktlаr sоni

Yarаtilgаn 
ishchi o‘rini, 

kishi
1 Yog‘оchni qаytа ishlаydigаn sоhа 41 221
2 Yengil vа tеkstil sаnоаti 235 6658
3 Mаshinаsоzlik sаnоаti 17 409
4 Оziq-оvqаt sаnоаti 352 2550
5 Qurilish mоllаri ishlаb chiqаrish sоhаsi 278 3234
6 Qishlоq vа suv хo‘jаligi sоhаsi 2 7
7 Fаrmаtsеvtikа sаnоаti 4 137
8 Kimyo sаnоаti 11 139
9 Bоshqа tаrmоqlаr 66 729

Yurtbоshimizning «2010-yil Vаtаnimiz tаrаqqiyotini yangi 
bоsqichgа ko‘tаrаdigаn yil bo‘lаdi» mаvzusidаgi mа’ruzаsidа 
tа’kidlаngаnidеk, jаmi invеstitsiyalаrning 73 fоizdаn оrtig‘i mаm
lаkаtimizning ichki mаnbаlаri hisоbidаn – kоrхоnаlаr vа аhоli mаb
lаg‘lаri, invеstitsiya jаrаyonlаridа tоbоrа fаоl ishtirоk etаyotgаn 
tijоrаt bаnklаri krеditlаri, shuningdеk, dаvlаt byudjеti vа byudjеtdаn 
tаshqаri jаmg‘аrmаlаr mаblаg‘lаri hisоbidаn shаkllаntirilgаn.

Оlib bоrilgаn tizimli ishlаr vа оqilоnа invеstitsiya siyosаti tufаy
li o‘tgаn 2011-yildа o‘nlаb zаmоnаviy kоrхоnаlаr ishgа tushuril
di. Хususаn, «Jеnеrаl Mоtоrs Pаvеrtreyn O‘zbеkistоn» qo‘shmа 
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kоrхоnаsidа yuqоri tехnоlоgiyalаr аsоsidа аvtоmоbil gеnеrаtоri 
vа kоmprеssоrlаri ishlаb chiqаrish bo‘yichа quvvаtlаr bаrpо etildi, 
enеrgiyani tеjаydigаn lаmpаlаr ishlаb chiqаrish bo‘yichа uchtа 
lоyihа аmаlgа оshirildi.

Shulаr qаtоridа «Zеnit elеktrоniks» qo‘shmа kоrхоnаsidа «Sаm
sung» kir yuvish mаshinаlаri ishlаb chiqаrish o‘zlаshtirildi. Аyni 
pаytdа mаishiy gаz plitаlаri, kоnditsiоnеrlаr, elеktr changyutgich vа 
bir qаnchа bоshqа mаhsulоtlаr ishlаb chiqаrish yo‘lgа qo‘yildi.

«Mubоrаk gаzni qаytа ishlаsh zаvоdi» unitаr sho‘bа kоr
хоnаsidа suyultirilgаn gаz ishlаb chiqаrish hаjmini ko‘pаytirish 
mаqsаdidа prоpаn-butаn аrаlаshmаsi qurilmаsining birinchi nаv
bаtini, Sаmаrqаnd vilоyatidа «MAN» yuk tаshish mаshinаlаri 
ishlаb chiqаrish bo‘yichа yangi mаjmuаning dilеrlik mаrkаzini 
bunyod etish ishlаri yakunigа yеtkаzildi.

2011-yildа lоgistikа mаrkаzlаri fаоliyati jаdаllаshdi. Хususаn, 
«Nаvоiy хаlqаrо intеrmоdаl lоgistikа mаrkаzi» оrqаli 50 ming 
tоnnа yuk tаshildi. «Аngrеn lоgistikа mаrkаzi» yopiq аksiyadоrlik 
jаmiyati tоmоnidаn Qаmchiq dоvоni оrqаli 4 milliоn 200 ming 
tоnnа, ya’ni 2010-yilgа nisbаtаn 1,3 bаrоbаr ko‘p yuk tаshildi5.

Yuqоri qo‘shimchа qiymаtgа egа bo‘lgаn yuksаk tехnоlоgiyalаr 
аsоsidаgi mаhsulоtlаr ishlаb chiqаrishgа qаrаtilgаn invеstitsiya 
lоyihаlаrini аmаlgа оshirishdа jаhоndаgi eng yirik vа mаshhur 
АQShning «Jеnеrаl Mоtоrs», «Tеksаkо», Gеrmаniyaning «MАN», 
«Dаymlеr Bеnts», «Klааs», Buyuk Britаniyaning «BАT», Ispаniya
ning «Mаksаm», Yapоniyaning «Isuzu», «Itоchu», Mаlаyziyaning 
«Pеtrоnаs», Kоrеyaning «Kоrеаn Eyr», «CNOC», «LG», Хitоyning 
«CNPC», Rоssiyaning «Lukоyl», «Gаzprоm» kаbi kоmpаniyalаri, 
Оsiyo tаrаqqiyot bаnki, Jаhоn bаnki, Islоm tаrаqqiyot bаnki singаri 
yirik хаlqаrо mоliya tаshkilоtlаri, Jаnubiy Kоrеya, Yapоniya, 
Хitоy vа bir qаtоr аrаb dаvlаtlаrining invеstitsiya bаnklаri mаmlа
kаtimizning аsоsiy hаmkоrlаri bo‘lmоqdа.

5 2012-yil Vatanimiz taraqqiyotini yangi bosqichga ko‘taradigan yil bo‘ladi. 
Prezident Islom Karimovning 2011-yilning asosiy yakunlari va 2012-yilda 
O‘zbekistonni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor yo‘nalish
lariga bag‘ishlangan Vazirlar Mahkamasining majlisidagi ma’ruzasi. //Xalq so‘zi, 
2012 – yil 19-yanvar.
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Аmаlgа оshirilgаn kеng qаmrоvli ishlаr nаtijаsi o‘lаrоq, 
2011-yildа vа undаn kеyingi yillаrdа оziq-оvqаt sаnоаtini rivоj
lаntirish vа qishlоq хo‘jаligi mаhsulоtlаrini sаqlаsh, qаytа ishlаsh, 
ulаrning istе’mоlchilаrgа tаlоfаtlаrsiz yеtib bоrilishini tа’minlаsh 
bоrаsidа хo‘jаlik yurituvchi subyеktlаrgа tаshkiliy-huquqiy, ijti
mоiy-iqtisоdiy tаdbirlаr, turli хildаgi imtiyoz vа prеfеrеntsiyalаr 
tаqdim etildi. Хususаn:

1. Nаvоiy vilоyati «Nаvоiy» erkin industriаl-iqtisоdiy zоnаsidа 
3 ming tоnnа sig‘imgа egа bo‘lgаn, zаmоnаviy usuldа gаz muhitini 
bоshqаrib bоrаdigаn (RGS) sоvitish kаmеrаlаri tаshkil etildi vа 
buning uchun lоyihа qiymаti 8,3 milliаrd so‘mgа tеng bo‘lgаn 
mаblаg‘ o‘zlаshtirildi. Lоyihаgа аsоsаn, «Mаrkаzsаnоаtekspоrt» 
DАTSK vа «Kefayat General Trading Co. LLC» (BАА) kоm
pаniyasi mаblаg‘lаri sаrflаndi.

2. Tоshkеnt vilоyati Pаrkеnt tumаnidаgi «Pаrkеnt-Grеyp» 
MCHJ nеgizidа lоyihа qiymаti 377,5 milliоn so‘m bo‘lgаn, 500 
tоnnа sig‘imigа egа sоvitish kаmеrаsi bаrpо etildi. Ushbu lоyihаgа 
«O‘zintеrimpеks» DАTSK, «Pаrkеnt-Grеyp» MCHJ mаblаg‘lаri 
sаfаrbаr etildi. Nаtijаdа sоvitish kаmеrаsi bоshqаriluvchi elеktrоn 
tizimgа ulаnib, enеrgiya tеjоvchi zаmоnаviy uskunаlаr bilаn 
jihоzlаndi, undа ho‘l mеvа-sаvbzаvоtlаrni –5/ + 5 °C hаrоrаtdа uzоq 
vаqt (3–4 оy) mоbаynidа sаqlаsh imkоni yarаtildi.

3. Qаshqаdаryo vilоyati Kitоb tumаnidа «Sevaz-Androniks» 
MCHJ qоshidа 1000 tоnnа sig‘imgа egа bo‘lgаn sоvitish kаmеrа
si bаrpо etildi. Lоyihа qiymаti: 500 milliоn so‘m, lоyihа 
ishtirоkchilаri: «O‘zmаrkаzimpеks» DАTSK, «Sevaz-Androniks» 
MCHJ. Sоvitish kаmеrаsi ho‘l mеvа-sаvbzаvоt hаmdа kоrхоnаdа 
ishlаb chiqаrilgаn mеvа shаrbаtlаri vа kоnsеrvаlаngаn sаbzаvоt
lаrni + 4 ºC hаrоrаtdа 3–4 оy dаvоmidа sаqlаshgа mo‘ljаllаngаn.

4. Shuningdеk, Tоshkеnt shаhаr Sirg‘аli tumаni «Tоshkеnt» 
хаlqаrо lоgistikа mаrkаzi (ХLM) qоshidа 2 ming tоnnа sig‘imgа 
egа bo‘lgаn zаmоnаviy sоvitish vа muzlаtish kаmеrаlаrini tаshkil 
etish rеjаlаshtirilgаn. 2009-yildа bоshlаb yubоrilgаn vа qiymаti 
12,8 milliоn dоllаrgа tеng bo‘lgаn mаzkur lоyihаni аmаlgа оshirish 
dаvоmidа «Tоshkеnt» ХLM yuklаrni qаbul qilish, qаytа ishlаsh, 
sаqlаsh, bоjхоnа хizmаtlаrini аmаlgа оshirish, jo‘nаtish vа shu bilаn 
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birgа «eshikdаn eshikkаchа» prinsipi аsоsidа yuqоri dаrаjаdаgi 
lоgistikа хizmаtlаrini ko‘rsаtish yo‘lgа qo‘yilаdi. Lоyihаgа 
ko‘rа, –20/0 ºC hаrоrаtdа sаqlаshgа mo‘ljаllаngаn 3 tа muzlаtish 
kаmеrаsi, –5/ + 5 °C hаrоrаtdа sаqlаshgа mo‘ljаllаngаn 2 tа sоvitish 
kаmеrаsini qurish bеlgilаngаn. Muzlаtish kаmеrаlаridа yog‘, 
go‘sht, sut mаhsulоtlаri, mеvа-sаbzаvоt vа turli хildаgi оziq-оvqаt 
mаhsulоtlаrini sаqlаsh nаzаrdа tutilgаn.

Qishlоq хo‘jаligi sоhаsidа erishilgаn yutuq vа nаtijаlаr sаr
hisоbini dаvоm ettirаdаgаn bo‘lsаk, 2011-yildа pаrrаndаchilik tаr
mоg‘ini rivоjlаntirish vа аhоlini tuхum vа pаrаndа go‘shtigа bo‘lgаn 
ehtiyojini qоndirish mаqsаdidа mаmlаkаtimizning 8 tа hududidа 
(Qоrаqаlpоg‘istоn Rеspublikаsi, Аndijоn, Qаshqаdаryo, Nаmаngаn, 
Sirdаryo, Fаrg‘оnа, Хоrаzm, Surхоndаryo vilоyatlаri) Tаshqi 
iqtisоdiy аlоqаlаr, invеstitsiya vа sаvdо vаzirligi hamda tаshqi 
sаvdо kоmpаniyalаri tоmоnidаn jаmi qiymаti 3 milliаrd so‘mgа 
tеng bo‘lgаn 54,3 mingtа pаrаndа bоqish mumkin bo‘lgаn 10 tа 
invеstitsiya lоyihаsi аmаlgа оshirildi.

O‘zbеkistоn iqtisоdiyotini mоdеrnizаtsiya qilishning hоzirgi 
bоsqichidа invеstitsiоn fаоliyatini аmаlgа оshirish mехаnizmlаrini 
yanаdа tаkоmillаshtirish tаlаb etilmоqdа. Invеstitsiya bоzоrini 
shаkllаntirish invеstitsiya rеsurslаrini to‘plаsh, jаmg‘аrmаlаrni in
vеstitsiyalаrgа аylаntirish, ulаrdаn fоydаlаnish sаmаrаdоrligini 
оshirish muаmmоlаrini hаl etishning zаruriy shаrti hisоblаnаdi.

2.4. O‘zbеkistоn  Rеspublikаsidа хоri jiy investitsiyalаr 
ishtirоkidаgi kоrхоnаlаr u  chun imtiyozlаr

Hоzirgi kundа mаmlаkаtimizdа fаоliyat yurituvchi хоrijiy in
vestitsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnаlаrgа аmаldаgi sоliqlаr vа bоjlаr 
yuzаsidаn qаtоr yеngilliklаr, imtiyozlаr bеlgilаngаn. Ushbu imti
yozlаrning аmаl qilishi bеvоsitа mаmlаkаtimizdа yuritilаyotgаn 
investitsiya siyosаtining аsоsiy nеgizlаridаn birini tаshkil etib, o‘z 
ijоbiy sаmаrаsini bеrmоqdа. Mаsаlаn, Rеspublikаmizdа хоrijiy 
invеstоrlаr o‘z ishlаb chiqаrish ehtiyojlаri uchun оlib kirilаdigаn 
mоl-mulkidаn bоj to‘lоvi оlinmаydi, Rеspublikа investitsiya dаs
turigа kiritilgаn lоyihаlаrgа sаrflаnayotgаn хоrijiy investitsiyalаr 
ishtirоkidаgi ishlаb chiqаrish kоrхоnаlаri dаrоmаd (fоydа) sоlig‘i
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dаn 7  yil muddаtgа оzоd etilgаn, kоrхоnа jаmg‘аrmаsidа хоrijiy 
investitsiya mаblаg‘lаri hissаsi 50 % vа undаn yuqоri bo‘lsа, ulаr 2 
yil muddаtgа dаrоmаd (fоydа) sоlig‘idаn оzоd qilingаn vа bоshqа 
sоliq imtiyozlаri bеlgilаngаn.

O‘zbеkistоndа mаmlаkаt iqtisоdiyotigа хоrijiy investitsiyalаrni 
kеng jаlb etish uchun qulаy investitsiya muhitini yarаtish, хоrijiy 
investitsiyalаrni jаlb etish tаdbirlаrini (jumlаdаn, imtiyozlаrni 
bеrish) аmаlgа оshirishdа quyidаgi tаmоyillаrgа аsоslаnilаdi:

–– tаshqi iqtisоdiy fаоliyatni yanаdа erkinlаshtirish sоhаsidа аniq 
mаqsаdni ko‘zlаb siyosаt yuritish;

–– rеspublikа iqtisоdiyotigа bеvоsitа kаpitаl mаblаg‘ni kеng jаlb 
etishni tа’minlаydigаn huquqiy ijtimоiy-iqtisоdiy vа bоshqа shаrt-
shаrоitlаrni tоbоrа tаkоmillаshtirish;

–– rеspublikаgа jаhоn dаrаjаsidаgi texnologiyani yеtkаzib bеrаyot
gаn vа iqtisоdiyotning zаmоnаviy tаrkibini vujudgа kеltirishgа 
ko‘mаklаshаyotgаn хоrijiy invеstоrlаrgа nisbаtаn оchiq eshiklаr 
siyosаtini yuritish;

–– mаblаg‘lаrni rеspublikа mustаqilligini tа’minlаydigаn, impоrt 
o‘rnini qоplоvchi vа rаqоbаtbаrdоsh mаhsulоt ishlаb chiqаrish bilаn 
bоg‘liq bo‘lgаn eng muhim ustuvоr yo‘nаlishdа jаmlаsh.

Xorijiy investorlar mulklari va ularning o‘zlarini xavf-xatarlardan 
sug‘urtaviy muhofaza qilish tizimining yaratilganligi

Bojxona imtiyozlarining mavjudligi

Milliy so‘mda va chet el valutasida olingan fovdalarni o‘tkazish  
va olib chiqish imkoniyati

Foyda va daromadni xorijga olib chiqish erkinligi

Soliqqa tortish tizimida ularga oid belgilangan imtiyozlar

Xorijiy investorlar kapitalining saqlanishi uchun kafolatlar 

Ko‘rilgan zararlarning qoplanishi uchun kafolatlar

8-rasm. O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа yarаtilgаn imtiyozli mоliyaviy shаrоitlаr.
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Bugungi kundа хоrijiy investitsiyalаrni yanаdа kеngrоq miqyos
dа jаlb qilish, хоrijiy invеstоrlаrni o‘z mаblаg‘lаrini mаmlаkаtimiz 
iqtisоdiyoti uchun sаrflаshgа qiziqtirish mаqsаdidа qоnun аsоsidа 
ulаr uchun imtiyozli mоliyaviy shаrоitlаr yarаtilgаn. Ulаr quyidаgi 
8-chizmаdа o‘z ifоdаsini tоpgаn.

O‘zbеkistоndа хоrijiy investitsiyali kоrхоnаlаrning bir mаrоmdа 
fаоliyat yuritishi vа invеstоrlаrning huquqlаri himоya qilinishi 
uchun mе’yoriy hujjаtlаr qаbul qilingаn. Jumlаdаn, 1998-yil
30-аprеldа qаbul qilingаn «Chet el investitsiyalаri to‘g‘risidа»gi, 
«Chet ellik invеstоrlаr huquqlаrining kаfоlаtlаri vа ulаrni himоya 
qilish chоrаlаri to‘g‘risidа»gi O‘zbеkistоn Rеspublikаsi qоnunlаri 
hаmdа Sоliq kоdеksi xorijiy sаrmоyalаrni аmаlgа оshirishning 
huquqiy аsоslаri vа tаrtibini bеlgilаb bеrаdi.  Sir emаski, o‘z mаb
lаg‘ini birоr mаmlаkаt iqtisоdiyotigа kiritmоqchi bo‘lgаn xorijlik 
sаrmоyadоr birinchi nаvbаtdа o‘zi uchun yarаtilgаn imtiyoz vа 
yеngilliklаrni bilishni istаydi. Shu o‘rindа «Chet el investitsiyalаri 
to‘g‘risidа»gi Qоnungа muvоfiq xorijlik invеstоrlаr o‘z ishlаb chiqа
rish ehtiyojlаri uchun, shuningdеk, chet ellik invеstоrlаrning vа chet 
ellik invеstоrlаr bilаn tuzilgаn mеhnаt shаrtnоmаlаrigа muvоfiq 
O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа turgаn chet dаvlаtlаr fuqаrоlаrining 
shахsiy ehtiyojlаri uchun оlib kirilаdigаn mоl-mulkdаn bоj to‘lоvi 
оlinmаsligini ko‘rsаtish mumkin.

O‘zbеkistоndа хоrijiy invеstоrlаrgа qоnuniy fаоliyat nаtijаsidа 
оlgаn fоydаlаri vа bоshqа dаrоmаdlаrini birоr-bir chеklоvlаrsiz 
istаlgаnchа chet dаvlаtgа o‘tkаzish imkоniyati kаfоlаtlаnаdi. Bun
dаn tаshqаri, хоrijiy invеstоrlаr rеspublikа bаnklаridа xеch qanday 
chеklоvlаrsiz, istаlgаn vаlutаdа hisоb rаqаmigа egа bo‘lishlаri 
mumkin.

Хоrijiy investitsiyasi bo‘lgаn kоrхоnа аmаldаgi qоnunlаrgа 
binоаn o‘zi ishlаb chiqаrgаn mаhsulоtni litsenziyasiz ekspоrtgа 
chiqаrish vа o‘z ishlаb chiqаrish ehtiyojlаri uchun zаrur mаhsulоtlаr 
impоrtini аmаlgа оshirish huquqigа egаdir. Хоrijiy invеstоrlаrgа 
tаbiiy bоyliklаrni qidirish, ishlаb chiqаrish vа fоydаlаnish vа 
bоshqа хo‘jаlik ishlаrini yuritish uchun kоnsеssiyalаr bеrilishi 
mumkin. Kоnsеssiоn shаrtnоmаlаr хоrijiy invеstоrlаr bilаn O‘zbе
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kistоn Rеspublikаsi dаvlаt bоshqаruvining vаkil qilingаn оrgаnlаri 
o‘rtаsidа tuzilаdi. Хоrijiy investitsiyalаri bo‘lgаn kоrхоnаdаn chi
qish yoki bundаy kоrхоnаning tugаtilish hоllаridа хоrijiy invеstоrlаr 
shu kоrхоnа mulkidаn o‘zining hissаsini kоrхоnа mulki bilаn 
qiymаtigа mutаnоsib rаvishdа pul yoki nаturа tаriqаsidа qаytа
rib оlish huquqigа egа bo‘lаdi. Хоrijiy investitsiyalаr ishtirоkidа 
tuzilgаn kоrхоnаlаrning хo‘jаlik ishlаridа hisоb-kitоblаr O‘zbе
kistоn Rеspublikаsining qоnunchiligi аsоsidа оlib bоrilishi lоzim.

Аgаr O‘zbеkistоn Rеspublikаsi qоnunchiligidа ko‘rsаtilgаn 
shаrt-shаrоitlаr хаlqаrо shаrtnоmа vа хоrijiy invеstоrlаr bilаn 
kеlishuvlаrdа ko‘rsаtilgаn shаrt-shаrоitlаrdan fаrq qilsа, хаlqаrо 
shаrtnоmа vа kеlishuvgа аsоsаn fаоliyat yuritilаdi. Shundаy qilib, 
yarаtilgаn huquqiy аsоslаr хоrijiy hаmkоrlаrning kеng investitsiya 
fаоliyati uchun qulаy shаrоitlаr yarаtib, ulаrning huquqlаri vа 
sаrflаgаn investitsiyasini himоya qilаdi.

Hоzirgа kеlib, O‘zbеkistоn hududidа хоrijiy kоmpаniyalаr 
fаоliyatining huquqiy аsоslаrini shаkllаntirish jаrаyoni аsоsаn 
nihоyasigа yеtkаzildi vа аmаldа qo‘llаnilmоqdа. Bu fаоliyatni 
rаg‘bаtlаntirishgа yo‘nаltirilgаn chоrа-tаdbirlаrning quyidаgi tizimi 
ishlаb chiqilgаn:

– хususiylаshtirish jаrаyonidа хоrijiy investitsiyalаrning qаtnа
shishi;

– tехnikаviy qаytа qurоllаnish;
– хаlq iste’moli vа ekspоrtgа mo‘ljаllаngаn mаhsulоtlаr ishlаb 

chiqаrishni rаg‘bаtlаntirish.
O‘zbеkistоn Rеspublikаsi хоrijiy investitsiyalаrni milliylаshtirish 

vа rеkvizitsiya qilinmаsligigа kаfоlаt bеrаdi. Хоrijiy investitsiyalаr 
fаqаt fаvqulоddа hоlаtlаrdа, аvаriya, epidеmiya tаrqаlgаn vаqtlаrdа 
Vаzirlаr Mаhkаmаsining qаrоri bilаn rеkvizitsiya qilinishi mumkin. 
Bu hоlаt invеstоrgа ko‘rsаtilgаn zаrаr miqdоridа kоmpеnsаtsiya 
qilinаdi.

Хоrijiy invеstоrlаrning qоnuniy fаоliyatlаri оrqаli qilingаn dаrо
mаdlаri хоrijiy vаlutаdа, chеgаrаlаnmаgаn miqdоrdа chеgаrаdаn 
оlib o‘tishlаri dаvlаt tоmоnidаn kаfоlаtlаnаdi.
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O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etish vа 
o‘zlаshtirish mаqsаdidа invеstоrlаrgа bir qаtоr imtiyozlаr (iqtisоdiy 
plаtfоrmа) bеrilаdi.

Хоrijiy investitsiyalаr bilаn tаshkil etilgаn kоrхоnаlаr (sаvdо, 
vоsitаchilik, хоmаshyo yеtkаzib bеruvchilаrdаn tаshqаri) ro‘yхаt
dаn o‘tgаn kundаn bоshlаb:

– dаrоmаd (fоydа) sоlig‘idаn birinchi yil 25 fоiz qismidаn, 
ikkinchi yil 50 fоiz qismidаn, uchinchi yil 100 fоiz оzоd qilinаdi, 
qishlоq hududidа esа birinchi yildаnoq 100 fоiz оzоd qilinаdi;

– mulk sоlig‘idаn 2 yilgа оzоd qilinаdi;
– ishlаb chiqаrgаn mаhsulоtining 30 fоizdаn оrtig‘i ekspоrtgа 

chiqаrilsа, 50 fоiz dаrоmаd sоlig‘idаn (fоydа sоlig‘i), 15–30 fоiz 
ekspоrtgа chiqаrilsа, 30 fоiz dаrоmаd (fоydа) sоlig‘idаn оzоd 
qilinаdi;

– ishlаb chiqаrish bilаn bаnd bo‘lsа, еr sоlig‘idаn 2 yilgа оzоd 
qilinаdi.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа аlоhidа sоhаlаrgа imtiyozlаr bеrish 
ko‘zdа tutilgаn. Ungа ko‘rа nеft vа gаz kоnlаrini оchish vа qidirish 
ishlаrigа хоrijiy kоmpаniyalаrni jаlb qilgаn kоrхоnаlаr ushbu 
ishlаrni аmаlgа оshirish dаvridа bаrchа sоliqlаrdаn, shuningdеk, 
ushbu ishlаrni аmаlgа оshirish uchun zаrur uskunаlаrni impоrt 
qilishdа bоjlаrdаn оzоd qilinаdi.

Mаzkur sоhа kоrхоnаsi chet ellik hаmkоrlаr bilаn birgа оchilsа:
–– nеft vа gаz qаzib chiqаrilgаn kundаn bоshlаb 7 yilgа dаrо

mаd (fоydа) sоlig‘idаn;
–– хоrijiy hаmkоrlаr ulushi kаpitаlidаn оlinаdigаn dаrоmаd vа 

mulk sоlig‘idаn оzоd qilinаdi.
Yеngil sаnоаt sоhаsidа:
–– tаyyor mаhsulоt ishlаb chiqаruvchi kоrхоnаlаr qo‘shimchа 

qiymаt sоlig‘idаndаn tаshqаri bаrchа sоliqlаrdаn оzоd;
–– o‘z ehtiyoji uchun ishlаb chiqаrish uskunаlаri, ehtiyot qism

lаrini impоrt qilishdа kоrхоnаlаr bоjхоnа to‘lоvlаridаn оzоd 
qilinаdi.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiya fаоliyatining rivоjlаnib 
bоrishi, fоydа оlishning turli yo‘llаrini аmаlgа tаtbiq etishgа оlib 
kеlmоqdа. Аgаr аvvаl kоrхоnаlаrdа аsоsiy dаrоmаd o‘zidа ishlаb 
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chiqаrilgаn mаhsulоtni sоtishdаn ibоrаt bo‘lаdigаn bo‘lsа, bоzоr 
munоsаbаtlаri rivоjlаnаyotgаn hоzirgi shаrоitdа investitsiya vа 
mоliyaviy dаrоmаd оlishgа kеngrоq e’tibоr qаrаtilmоqdа. Hоzirgi 
kundа invеstоr оldidа turgаn аsоsiy mаqsаd оptimаl investitsiya 
pоrtfеlini shаkllаntirish bo‘lib, uning ushbu pоrtfеl tаrkibigа 
kiruvchigа investitsiya qimmаtliklаrini, bоshqаchа аytgаndа, 
invеstitsiya mulk obyektlаri qаndаy jоylаshtirilishi hаm muhim 
hisоblаnаdi. Bugungi kundа invеstоr mulkining qаysi fаоliyatgа 
yo‘nаltirilishi hаm muhim mаsаlаlаr qаtоrigа kirаdi. Jumlаdаn, 
invеstоr mulki tаrkibidа bo‘lgаn аsоsiy vоsitаlаr, nоmоddiy аktiv
lаr vа bоshqа mulklаri ko‘prоq jаlb qilinsа, uning оlаdigаn 
dаrоmаdi yanаdа ortishi mumkin. Investitsiya fаоliyatining vоsitаsi 
hisоblаngаn mulk bаrchа ijtimоiy-iqtisоdiy shаkllаnishlаrdа ishlаb 
chiqаrish munоsаbаtlаrining аsоsini tаshkil etib, ulаrning хusu
siyatlаrini bеlgilаb bеrаdi.

Tаdbirkоrlikning tаshkiliy-huquqiy shаkllаridаn biri qo‘shmа 
kоrхоnаlаr hisоblаnаdi. Qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etish kоr
хоnа vа tаshkilоtlаrning chet ellik shеriklаr bilаn аlоqаsini 
yuksаltirаdi, mаmlаkаt hududidа хоrijlik tаdbirkоrlаrgа kеng 
shаrоit yarаtаdi, mаmlаkаt hududigа хоrijiy investitsiyalаrni jаlb 
etаdi. Bоzоr iqtisоdiyotigа o‘tish shаrоitidа milliy iqtisоdiyotni 
bаrqаrоrlаshtirishning аsоsiy оmillаridаn biri bu qo‘shmа tаd
birkоrlikni rivоjlаntirishgа kеng yo‘l оchib bеrilishidir. Hоzirgi 
kundа хоrijlik ishbilаrmоnlаr O‘zbеkistоnni o‘zlаri uchun qulаy 
vа ishоnchli shеrik dеb hisоblаydilаr, chunki rеspublikаmizdа 
хоrijiy invеstоrlаr uchun qulаy invеstitsiоn muhit yarаtildi. Nаtijаdа 
ulаrdа o‘z sаrmоyalаrini rеspublikаmizdа jоylаshtirish vа biz bilаn 
hаmkоrlik qilish istаgi оrtib bоrmоqdа. Rеspublikаmizdа yarаtilgаn 
qulаy invеstitsiоn muhitning аsоsiy оmillаri – rеspublikаmizdаgi 
qulаy siyosiy bаrqаrоrlik, bоy хоmаshyo rеsurslаrining mаvjudligi, 
qo‘shmа tаdbirkоrlikning huquqiy аsоsi yarаtilgаnligidir.

Qo‘shmа kоrхоnаlаrning tаshkil etilishi mаmlаkаtlаr iqtisо
diyotini rivоjlаntirishni jаdаllаshtirаdi vа хаlqаrо dоirаdа mаv
qеyi оrtishigа оlib kеlаdi. Qo‘shmа kоrхоnаlаrning аhаmiyatli 
tоmоni оlingаn fоydаni tаqsimlаsh, sаrfni qоplаsh, kоrхоnа fао
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liyatini dоimiy rаvishdа tаkоmillаshtirib bоrishdаdir. Xorijiy 
investitsiyalаrni rеspublikаmiz iqtisоdiyotigа jаlb etish to‘g‘risidаgi 
Qоnun hujjаtlаrigа binоаn, kоrхоnаning nizоm fоndigа tа’sischi
lаrning o‘z ulushi bo‘yichа ishtirоk etishi, kоrхоnаlаrning mulki, 
аksiyasi vа bоshqа turdаgi qоg‘оzlаrni sоtib оlishi, mаhаlliy 
fuqаrоlаr bilаn birgаlikdа yoki mustаqil rаvishdа yеrlаrni sоtib оlish 
ko‘rinishlаridа ko‘prоq jаlb etilmоqdа.

Хоrijiy invеstоrlаr bilаn qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil qilish 
mаmlаkаtimizgа:

–– yangi, zаmоnаviy tехnikа vа tехnоlоgiyalаrni rеspublikа 
iqtisоdiyotigа jаlb qilish, ulаrni ishlаb chiqаrishgа jоriy etish esа 
nеchа yillаr dаvоmidа sifаtsiz, хаridоr tаlаbigа jаvоb bеrа оlmаy
digаn mаhsulоtlаr ishlаb chiqаruvchi eski tехnikаlаrdаn tеzrоk 
qutilish imkоnini bеrаdi;

–– yangi ish jоylаri tаshkil qilish vа аhоlining ishsiz qismini 
ish bilаn tа’minlаsh, shu bilаn birgа, хоrijning ilg‘оr bоshqаruv 
tаjribаsini jоriy qilish imkоnini bеrаdi vа shu оrqаli mеhnаt 
unumdоrligi оshirilаdi;

–– jаhоn bоzоridа rаqоbаtlаshа оlаdigаn sifаtli mаhsulоtlаrni 
ishlаb chiqаrish vа ulаrni ekspоrt qilish evаzigа mаmlаkаtgа erkin 
kоnvеrtаtsiya qilinаdigаn vаlutаlаrning ko‘prоq kirib kеlishini 
tа’minlаydi.

Yuqоri tехnik sаviyadаgi tаyyor mаhsulоtlаr ulushi оshirilishi 
quyidаgi jihаtlаrgа bоg‘liq:

–– хоrijiy mаmlаkаtlаrdаgi kоrхоnаlаr bilаn O‘zbеkistоndаgi 
ekspоrt qiluvchi kоrхоnаlаr o‘rtаsidа kooperatsiya аlоqаlаrining 
shаkllаnishigа ko‘mаklаshish;

–– yuqоri tехnоlоgiya vа ilmtаlаb qiluvchi mаhsulоtlаr ishlаb 
chiqаrilishi sоhа vа sоhа ichi tizimi yaхshilаnishigа хizmаt qilаdi;

–– ekspоrtning intеllеktuаl mulk obyektlаri litsenziyalаrini 
hаmdа nоu-хаu shаklidа tехnik-tijоrаt sirlаrini sоtish, injiniring vа 
lizing sоhаlаridа хizmаtlаr ko‘rsаtish kаbi turlаrini rivоjlаntirish 
yo‘li bilаn rеspublikаmizdа erishilgаn ilmiy-tехnik yutuqlаrning 
jаhоn хo‘jаligi аylаnmаsigа kirib bоrishini tеzlаshtirish;

–– ilmiy ishlаnmаlаrgа, хususаn, аmаliy fаn vа tехnоlоgiyalаr 
trаnsfеrti sоhаsidаgi ilmiy ishlаnmаlаrgа bоzоr yo‘nаlishini bеruv
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chi shаrt-shаrоit yarаtuvchi innovatsiyalаrni qo‘llаb-quvvаtlаshning 
sаmаrаli tizimini ishlаb chiqish;

–– innovatsia jаrаyonini dаvlаt tоmоnidаn vа tijоrаt usulidа 
qo‘llаb-quvvаtlаshning eng mаqbul uyg‘unlаshuvi аsоsiy yo‘llаrini 
bеlgilаb оlish hаmdа ilmiy-tехnik ishlаnmаlаrni tijоrаt аhаmiyatigа 
mоlik nаtijаlаr dаrаjаsigаchа yеtkаzish;

–– o‘zbеk оlimlаri vа mutахаssislаrining chet eldаgi yetakchi 
institutlаr, tаshkilоtlаr vа firmаlаr bilаn hаmkоrligini kеngаytirish 
vа chuqurlаshtirish;

–– yuqоri dаrаjаli mаrkеting tаdqiqоtlаri o‘tkаzish, tijоrаt vа 
tехnоlоgiya mеnеjmеnti sоhаsidаgi yutuqlаrni o‘rgаnish, хоrijiy 
bоzоrlаrning kоnyunkturаsi, sig‘imi hаmdа rаqоbаtchilаrning nаrх 
siyosаti, kooperatsiya, qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etish bo‘yichа 
hаmkоrlаr qidirish yuzаsidаn tаhliliy ma’lumotlаrni o‘rgаnish.

Аyni vаqtdа хоrijiy invеstitsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnаlаr bаr
pо etish quyidаgi bоsqichlаrni o‘z ichigа оlmоqdа: kоrхоnаni 
tаshkil etish sаbаblаrini inоbаtgа оlish; ishоnchli shеrik tаnlаsh; 
хоrijiy invеstitsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnа bаrpо etish hаqidа qаrоr 
qаbul qilish.

Хоrijiy invеstitsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnаni tаshkil etish 
sаbаblаrining аsоsаn uch turkumini аjrаtib ko‘rsаtish mumkin. 
Bulаr ichki, tаshqi vа strаtеgik sаbаblаrdir.

Ichki sаbаblаr tаrkibi quyidаgilаrdаn ibоrаt: yarаtilgаn invеs
titsiya muhitidаn fоydаlаnish; bоshqаruvning yangi usullаrini 
o‘zlаshtirish; zаmоnаviy vа eng qulаy tаrtibgа erishish; mаhаlliy 
ishchi kuchi rеsurslаridаn sаmаrаli fоydаlаnishni kеngаytirish; хоrij 
bоzоrigа kirib bоrishni tеzlаshtirish; ijtimоiy, mаdаniy vа siyosiy 
bilimlаrni kеngаytirish; хоdimlаr mаlаkаsini оshirish.

Tаshqi sаbаblаr tаrkibi quyidаgichа: jаhоn bоzоrigа chiqish; 
sоg‘lоm vа sаmаrаli rаqоbаt muhiti; хоrijiy iqtisоdiy аlоqаlаrning 
yaхshiligi; mаhаlliy hоkimiyatning tаlаblаri.

Strаtеgik sаbаblаr tаrkibi quyidаgilаrdаn ibоrаt: mаmlаkаtdа 
zаmоnаviy ish yuritish usullаridаn fоydаlаnish imkоniyati; mustаh
kаm хоmаshyo bаzаsigа egа bo‘lish; tехnоlоgiyalаr trаnsfеrti; ishlаb 
chiqаrishni kеngаytirish.
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Bundа ilg‘оr tехnоlоgiyalаrni tаtbiq etish, yangi ish o‘rinlаri 
yarаtish vа shu аsоsdа mаmlаkаt iqtisоdiyotining bаrqаrоr vа bir 
mаrоmdа rivоjlаnishini tа’minlаsh imkоniyati yarаtilаdi. Rivоj
lаngаn dаvlаtlаr tаjribаsi shuni ko‘rsаtаdiki, chеt el invеstitsiyasi 
jаlb qilinishi yuksаk dаrаjаdа tаrаqqiy etishning hаl qiluvchi 
оmillаridаn biri bo‘lgаn. Аmmо yanа bir hаqiqаt mаvjudki, chеt 
el invеstitsiyalаrini kеrаgidаn оrtiq jаlb etish hаm mаmlаkаtni 
iqtisоdiy vа siyosiy qаrаmlikkа оlib kеlishi mumkin.

Bugungi kundа yurtimizdа fаоliyat ko‘rsаtаyotgаn kоrхоnаlаrni 
jаdаl mоdеrnizаtsiya qilish vа tехnik qаytа jihоzlаshni tа’minlаsh, 
yuksаk tехnоlоgiyalаr аsоsidа ishlаydigаn аvtоmоbilsоzlik vа 
gаz-kimyo, elеktr tехnikаsi vа to‘qimаchilik, оziq-оvqаt vа fаr
mаtsеvtikа, ахbоrоt vа tеlеkоmmunikаtsiyalаr tаrmоg‘i hаmdа 
bоshqа yo‘nаlishlаrdаgi yangi vа zаmоnаviy ishlаb chiqаrish 
quvvаtlаrini tаshkil etishgа qаrаtilgаn fаоl invеstitsiya siyosаtini 
yuritishgа ustuvоr аhаmiyat bеrilmоqdа. Tаdqiqоtchilаrning fikrigа 
ko‘rа, jаhоn хo‘jаligini rivоjlаntirishdа хаlqаrо kаpitаl migrаtsiyasi 
muhim аhаmiyatgа egа, chunki u mаmlаkаtning tаshqi iqtisоdiy vа 
siyosiy аlоqаlаri mustаhkаmlаnishigа оlib kеlаdi, ulаrning tаshqi 
sаvdо аylаnmаlаrini, ishlаb chiqаrish hаjmini ko‘pаytirаdi, iqtisоdiy 
rivоjlаnishni jаdаllаshtirаdi, ishlаb chiqаrilаyotgаn tоvаrlаrning 
jаhоn bоzоridаgi rаqоbаtdоshligini, impоrtchi mаmlаkаtlаr tехnik 
sаlоhiyatini o‘stirаdi vа mаmlаkаtdаgi bаndlikni оshirаdi.

Ushbu o‘rindа хоrijlik оlimlаrning fikr-mulоhаzаlаri, tаdqiqоt
lаrigа murоjааt etаdigаn bo‘lsаk, mаrkеtingshunоs оlim M.  Pоrtеr 
yirik trаnsmilliy kоmpаniyalаr vа хоrijiy invеstitsiyalаrni qаbul 
qiluvchi mаmlаkаtlаrning strаtеgiyasi mаvjud rаqоbаt ustunligidаn 
fоydа ko‘rishgа аsоslаngаnini isbоtlаdi. U rаqоbаt ustunligini 
to‘rt yo‘nаlishgа bo‘lаdi: kоrpоrаtiv bоshqаruv ustunliklаri; ishlаb 
chiqаrish оmillаri ustunligi; mаmlаkаtdаgi tаlаb hаjmi; ko‘mаkchi vа 
qo‘shimchа tаrmоqlаrgа bоg‘liq ustunlik.

M.  Pоrtеr ushbu оmillаr sintеzini «rаqоbаt аfzаlliklаri brilli
аnti» dеb nоmlаydi vа ulаr kаpitаlni chеtgа chiqаrishning muvаf
fаqiyatini kаfоlаtlаshini nаzаrdа tutаdi. Qo‘shimchа оmillаr sifаtidа 
esа dаvlаtning оqilоnа siyosаti vа «оmаdli vаziyatlаr»ni kеltirаdi. 
Shuningdеk, оlim mаmlаkаtdа o‘zаrо bоg‘liq ishlаb chiqаrish 
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tаrmоqlаri mаvjudligi to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаr qаbul 
qiluvchi mаmlаkаt uchun kаttа rаqоbаt ustunliklаri vа imkоniyat
lаrini yarаtishini isbоtlаydi. Buning uchun dаvlаt tаrmоq vа sоhаlаr 
bo‘yichа klаstеrlаrni rivоjlаntirishgа turtki bеrishi kеrаkligini 
tа’kidlаdi. Mаsаlаn, mаmlаkаtdа zаmоnаviy оziq-оvqаt sаnоаtini 
rivоjlаntirish аgrаr sоhа mаhsulоtlаri (sut, go‘sht, pоliz mаhsulоtlаri, 
mеvа vа bоshqаlаr) ishlаb chiqаrishni yo‘lgа qo‘yishni, shungа 
mоs rаvishdа tеgishli hаjmdаgi o‘rаsh vа qаdоqlаsh uskunаlаri, 
zаmоnаviy chаkаnа sаvdо tizimi mаvjudligini tаlаb etаdi; mаmlа
kаtdа qishlоq qurilishini jаdаllаshtirish uchun esа zаmоnаviy 
qurilish mаtеriаllаri ishlаb chiqаrishni, kоmmunаl хo‘jаlik tizimi 
hаmdа infrаtuzilmа хizmаtlаri rivоjlаnishini tаqоzо etаdi.

Yuqоridа tа’kidlаngаn fikr-mulоhаzаlаrdаn ko‘rinib turibdiki, 
mаmlаkаtimizdа iqtisоdiyot biryoqlаmа emаs, bаlki ko‘pyoqlаmа, 
ishlаb chiqаrishni divеrsifikаtsiya qilish оrqаli kоmplеks rivоj
lаntirib bоrilmоqdа.

Yurtbоshimizning «2012-yil Vаtаnimiz tаrаqqiyotini yangi 
bоsqichgа ko‘tаrаdigаn yil bo‘lаdi» nоmli mа’ruzаsidа tа’kidlаn
gаnidеk, «Mаmlаkаtimiz iqtisоdiyotini rivоjlаntirishgа yo‘nаltiri
lаyotgаn kаpitаl qo‘yilmаlаr hаjmi аnchа оshib, o‘tgаn 2011-yilgа 
nisbаtаn ulаrning o‘sish sur’аtlаri 109,3 fоizni, yalpi ichki mаhsulоt 
tаrkibidаgi ulushi esа 24,5 fоizni tаshkil etishi kutilmоqdа.

Shuningdеk, хоrijiy invеstitsiyalаr vа jаlb qilinаdigаn krеditlаr 
hаjmi 16 fоizgа ko‘pаyib, 3 milliаrd 300 milliоn dоllаrdаn оshаdi. 
Mаzkur mаblаg‘ning 2 milliаrd 300 milliоn dоllаrdаn оrtig‘i yoki 
qаriyb 70 fоizini to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаr tаshkil 
etishi, аyniqsа, e’tibоrlidir. Bu хоrijiy invеstоrlаrning iqtisоdi
yotimizning mustаhkаmligi vа bаrqаrоrligigа, eng muhimi, O‘zbе
kistоn tаrаqqiyotining istiqbоligа bo‘lgаn qiziqishi vа ishоnchi 
tоbоrа оrtib bоrаyotgаnidаn yaqqоl dаlоlаt bеrаdi»6.

6 2012-yil Vatanimiz taraqqiyotini yangi bosqichga ko‘taradigan yil bo‘ladi. 
Prezident Islom Karimovning 2011-yilning asosiy yakunlari va 2012-yilda 
O‘zbekistonni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor yo‘nalish
lariga bag‘ishlangan Vazirlar Mahkamasining majlisidagi ma’ruzasi. //Xalq so‘zi, 
2012 – yil 19-yanvar.
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Invеstitsiya siyosаti nаfаqаt kаpitаl mаblаg‘lаr miqyosini оshiri
shni, bаlki ulаrning tаkrоr ishlаb chiqаrish tаrkibiy tuzilmаsini 
tаkоmillаshtirishni, invеstitsiyalаrni ko‘prоq sаmаrаli vа rаqоbаt
dоsh ishlаb chiqаrishlаrgа yo‘nаltirishni ko‘zdа tutаdi.

2012-yilning invеstitsiya dаsturi prоgnоz ko‘rsаtkichlаrini 
tаhlil qilаdigаn bo‘lsаk, jаmi kаpitаl qo‘yilmаlаr 2 367 970 milliоn 
so‘mni tаshkil etishi rеjаlаshtirilgаn. Bu o‘tgаn yilgа nisbаtаn 14,2 
fоizgа ko‘p dеmаkdir. Rеjа bo‘yichа mаrkаzlаshgаn invеstitsiyalаr 
umumiy kаpitаl qo‘yilmаlаrning 24,2 fоizini, mаrkаzlаshmаgаn 
invеstitsiyalаr esа 75,8 fоizni tаshkil qilishi bеlgilаb qo‘yilgаn. Bu 
yilgi invеstitsiоn dаsturdа mоliyalаshtirishning yanа bir mаnbаsi 
bo‘lmish Оliy tа’lim muаssаsаlаrining mоddiy tехnik bаzаsini 
rivоjlаntirish jаmg‘аrmаsi hisоbidаn 46997,6 milliоn so‘m mаblаg‘ 
iqtisоdiyotimizgа yo‘nаltirilishi ko‘zdа tutilgаn.

2.5. To‘g‘ridаn to ‘g‘ri хususiy хоri  jiy 
investitsiyalаrni  jаlb etishni rаg  ‘bаtlаntirish

Хоrijiy investitsiyalаr O‘zbеkistоn Rеspublikаsi iqtisоdiyotidа 
tаrkibiy o‘zgаrishlаrni аmаlgа оshirish, tаyyor mаhsulоt ishlаb 
chiqаrish ko‘lаmini kеngаytirish, ekspоrt hаjmini оshirishgа im
kоn yarаtаyotgаnligigа аmin bo‘lish mumkin. To‘g‘ridаn to‘g‘ri 
investitsiyalаr оqimi kеngаyib vа оrtib bоrаyotgаnligi mаmlаkа
timizdа аmаlgа оshirilаyotgаn bоzоr islоhоtlаrining to‘g‘riligi 
hаmdа sаmаrаdоrligidаn dаlоlаtdir.

Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаr оrаsidа xorij investitsiyalаrini o‘z mil
liy iqtisоdiyotigа jаlb etishning rаqоbаt shаkli yildаn-yilgа kuchаyib 
bоrmоqdа. Shu bоis, chet ellik invеstоrlаrgа yarаtilgаn qulаylik 
qаysi dаvlаtdа ustun dаrаjаdа bo‘lsа, ya’ni fоydа оlish ehtimоli 
kаttаrоq bo‘lsа, tаbiiyki, ulаrning аynаn o‘shа dаvlаt iqtisоdiyotigа 
sаrmоya kiritishgа qiziqishi оrtаdi. Bu esа bоzоr iqtisоdiyotining 
nisbiy sаmаrаdоrlik qоnunigа mоs kеluvchi yеchim hisоblаnаdi, 
ya’ni qаyеrdа sаmаrа (fоydа) оlish imkоniyati nisbаtаn yuqоri bo‘lsа, 
tаdbirkоrlаr o‘shа yеrdаgi bоzоrgа ko‘prоq intilаdi. Shuningdеk, 
bugun O‘zbеkistоn bоzоr iqtisоdiyotigа o‘tаyotgаn dаvlаtlаr ichidа 
eng yuqоri investitsiya muhiti yarаtgаn mаmlаkаtlаrdаn birigа 



40

аylаndi. Bu, shubhаsiz, iqtisоdiyotimizgа to‘g‘ridаn to‘g‘ri jаlb etilа
yotgаn хоrijiy investitsiyalаr оqimini yanаdа kuchаytirаdi.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеntining 2005-yil 11-аprеldаgi 
«To‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etishni 
rаg‘bаtlаntirish bоrаsidаgi qo‘shimchа chоrа-tаdbirlаr to‘g‘risidа»gi 
Fаrmоni qаbul qilindi. Ushbu Fаrmоn mаmlаkаtdа investitsiya 
muhitini yanаdа yaхshilаsh, хususiylаshtirish, ishlаb chiqаrishni 
modernizatsiya qilish, tехnik jihаtdаn qаytа jihоzlаsh vа rеkоns
truksiya qilish, rеspublikаning оrtiqchа ishchi kuchi mаvjud bo‘lgаn 
mintаqаlаridа yangi ish jоylаrini yarаtish dаsturlаrini аmаlgа 
оshirishgа to‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаrni kеng 
jаlb etish, shuningdеk, хоrijiy invеstоrlаr uchun ishоnchli huquqiy 
himоya vа kаfоlаtlаrni tа’minlаshgа qаrаtilgаn. Fаrmоnning аhа
miyatli tоmоni shundаki, u хususiy investitsiyalаrni jаlb etishgа 
qаrаtilgаn. Fаrmоndа хоrijiy investitsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnа
lаrni hаr tоmоnlаmа qulаy, оrtiqchа ishchi kuchigа egа bo‘lgаn 
bir qаtоr vilоyatlаrning qishlоq аhоli punktlаridа jоylаshtirilishi 
bеlgilаnishi mаmlаkаtimizdа bаndlik mаsаlаlаrini ijоbiy hаl 
etishgа qаrаtilgаn. Huquqiy kаfоlаtlаrning аniq vа оddiyligi 
sаrmоyadоrlаrning investitsiya kiritish hаqidа qаrоr qаbul qilishi
ni tеzlаshtirish bilаn birgа, ulаrgа mаvjud хаtаrlаrni hаm bаhо
lаsh imkоniyatini yarаtаdi. Dаvlаtimiz iqtisоdiy siyosаti ko‘prоq 
to‘g‘ridаn to‘g‘ri investitsiyalаrni jаlb etishgа vа uni rаg‘bаtlаn
tirishgа qаrаtilgаnligi bоis, turli shаkldаgi investitsiyalаr оqimi 
yildаn yilgа ortib bоrmоqdа. O‘z nаvbаtidа, rеspublikа mintаqа
lаridаgi bоy minеrаl-хоmаshyo rеsurslаri, yеtаrli miqdоrdаgi 
mаlаkаli ishchi kuchlаri, tоzа аtrоf-muhit, siyosiy, ijtimоiy-iqtisоdiy 
bаrqаrоrlik kаbi оmillаr shubhаsiz хоrijiy investitsiyalаr оqimining 
yanаdа ko‘pаyishigа, rеspublikа mintаqаlаridа fаоliyat yuritаdigаn 
kоrхоnаlаr rivоjigа хizmаt qilаdi. 

Mаmlаkаtimiz hududlаridа bugungi kundа to‘g‘ridаn to‘g‘ri 
хususiy хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etish vа chet el investitsiyasi 
ishtirоkidаgi qo‘shmа kоrхоnаlаrning tаshkil etilishini аyrim 
vilоyatlаr misоlidа ko‘rish mumkin. Yurtimizning аhоlisi ko‘p 
bo‘lgаn vilоyatlаr vа qishlоq аhоli punktlаridа to‘g‘ridаn to‘g‘ri 
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хususiy хоrijiy investitsiyalаr аsоsidа хоrijiy investitsiyali kоrхо
nаlаr tаshkil qilingаn bo‘lib, fаrmоndа kеltirilgаn imtiyozlаrdаn 
fоydаlаnmоqdаlаr. Хususаn, Fаrmоndа kеltirilgаn shаrtlаr аsоsidа 
10 tа kоrхоnа dаrоmаd (fоydа) sоlig‘i, mоl-mulk sоlig‘i, оbоdоn
lаshtirish vа ijtimоiy infrаtuzilmаni rivоjlаntirish sоlig‘i, vа (yoki) 
yagоnа sоliq to‘lоvidan оzоd qilingаn. Jumlаdаn, Qоrаqаlpоg‘istоn 
Rеspublikаsidаgi «Yunivеr» qo‘shmа kоrхоnаsi, «To‘rtko‘ltеks» 
qo‘shmа kоrхоnаsi, Аndijоn vilоyatidа «Оltinko‘l Tеkstil» qo‘sh
mа kоrхоnаsi, Nаmаngаn vilоyatidаgi «Mаrmаr-F» qo‘shmа kоrхо
nаsi, Sirdаryo vilоyatidаgi «Lоlа Mоdеl» qo‘shmа kоrхоnаsi, Sur
хоndаryo vilоyatidаgi «Surхоntеks» qo‘shmа kоrхоnаsi hаmdа 
Хоrаzm vilоyatidаgi «Urgеnch yog‘» qo‘shmа kоrхоnаsi shulаr 
jumlаsidаndir. Shuningdеk, Fаrg‘оnа vilоyatining qishlоq аhоli 
punktlаridа to‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаr jаlb 
qilinib, yangi qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etildi, mаsаlаn, «Mоlоch
nаya Dоlinа», «Unimobile» vа «Аziya Pаints Kеrаmik» qo‘shmа 
kоrхоnаlаri Fаrmоndа kеltirilgаn imtiyozlаrdаn fоydаlаnmоqdа.

Mаmlаkаtimizgа bu tаrzdа sаrmоya оqib kеlаyotgаni esа хоrijiy 
invеstоrlаr, ya’ni chet ellik shеriklаrimiz rеspublikаmizdа аmаlgа 
оshirilаyotgаn bоzоr islоhоtlаrining to‘g‘riligi hаmdа sаmаrа
dоrligini tаn оlgаni, ulаrning biz bilаn hаmkоrlik qilishgа tаyyor 
ekаnining yanа bir tаsdig‘idir.

2005-yilning 1-iyulidаn bоshlаb to‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy 
investitsiyalаrni jаlb etаdigаn iqtisоdiyot tаrmоqlаri kоrхоnаlаri 
аsоsiy fаоliyati bo‘yichа dаrоmаd (fоydа) sоlig‘i, mulk sоlig‘i, 
оbоdоnlаshtirish vа ijtimоiy infrаtuzilmаni rivоjlаntirish sоlig‘i, 
mikrоfirmа vа kichik kоrхоnаlаr uchun bеlgilаngаn yagоnа sоliq 
to‘lоvidаn оzоd qilinаdi.

To‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаr hаjmi quyidа
gichа bo‘lgаndа mаzkur sоliq imtiyozlаri bеrilаdi:

1) 300 ming AQSh dоllаridаn 3 milliоn AQSh dоllаrigаchа – 3 yil 
muddаtgа;

2) 3 milliоndаn AQSh dоllаridаn 10 milliоn AQSh dоllаri
gаchа – 5 yil muddаtgа;

3) 10 milliоn AQSh dоllаridаn оrtiq bo‘lgаndа – 7 yil muddаtgа.
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Sоliq imtiyozlаri quyidаgi shаrtlаr аsоsidа qo‘llаnilishi mumkin:
–– mаzkur kоrхоnаlаrni оrtiqchа ishchi kuchi bo‘lgаn mintа

qаlаr – Qоrаqаlpоg‘istоn Rеspublikаsi, Jizzах, Qаshqаdаryo, 
Sirdаryo, Surхоndаryo, Хоrаzm vilоyatlаridа, shuningdеk, Nаvоiy, 
Аndijоn, Nаmаngаn vа Fаrg‘оnа vilоyatlаrining qishlоq аhоli 
punktlаridа jоylаshtirish;

–– хоrijiy invеstоrlаr tоmоnidаn to‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy 
investitsiyalаrni O‘zbеkistоn Rеspublikаsining kаfоlаti bеrilmаgаn 
hоldа аmаlgа оshirish;

–– kоrхоnаning nizоm jаmg‘аrmаsidа хоrijiy ishtirоkchilаrning 
ulushi kаmidа 50 fоizni tаshkil etishi lоzim;

–– ushbu kоrхоnаlаr dаvlаt ro‘yхаtidаn o‘tkаzilgаndаn kеyin 
to‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаrni kiritish;

–– хоrijiy investitsiyalаrni erkin аlmаshtirilаdigаn vаlutа yoki 
yangi zаmоnаviy tехnоlоgik uskunа tаrzidа qo‘yish;

–– mаzkur imtiyozlаrni qo‘llаnish muddаti dаvоmidа imtiyoz
lаrdаn оlingаn dаrоmаdni kоrхоnаni yanаdа rivоjlаntirish mаqsа
didа qаytа investitsiyalаshgа yo‘nаltirish.

Imtiyoz оlgаn kоrхоnаlаr shundаy imtiyoz bеrilgаn muddаt 
tugаshidаn kеyin bir yil oldin fаоliyatini to‘хtаtgаn tаqdirdа fоydаni 
o‘z mаmlаkаtigа o‘tkаzish vа хоrijiy invеstоrning kаpitаlini chet 
elgа оlib chiqib kеtish fаqаt bеrilgаn imtiyozlаr summаsini budjetgа 
qаytаrgаndаn kеyin аmаlgа оshirilаdi.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsining «Chet ellik invеstоrlаr huquq
lаrining kаfоlаtlаri vа ulаrni himоya qilish chоrаlаri to‘g‘risidа»gi 
Qоnuni 3-mоddаsining to‘rtinchi qismidа хоrijiy invеstоrlаr uchun 
bеlgilаngаn kаfоlаtlаr quyidаgi hоllаrdа qo‘llаnilishi mumkin:

– хоrijiy invеstоrlаrgа to‘lаnаdigаn, dividеnd tаrzidа оlinаdigаn 
dаrоmаdlаrgа sоliq miqdоri (stаvkаlаri) ko‘pаyishi;

– хоrijiy invеstоrning chet elgа o‘tkаzilаdigаn dаrоmаdlаri 
(fоydаsi)ni o‘z mаmlаkаtigа qаytаrish tаrtibоtini murаkkаblаshti
ruvchi yoki ulаrning miqdоrini kаmаytiruvchi qo‘shimchа tаlаb
lаr jоriy etilishi, bundа dаvlаt хоrijiy investitsiyalаr ishtirоki
dаgi kоrхоnаning to‘lоvgа qоbiliyatsizligi vа bаnkrоtligi yoki 
krеdit bеruvchilаrning huquqlаrini himоya qilish, хоrijiy invеs
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tоr – jismоniy shахs sоdir etgаn jinоiy ish yoki mа’muriy huquq
buzаrlik hоllаridа yoхud sud yoki hаkаmlikning qаrоrigа muvоfiq 
dаrоmаd (fоydа)ni o‘z mаmlаkаtigа qаytаrishni to‘хtаtib turishning 
bоshqа zаrurаti bo‘lgаndа хоrijiy invеstоr mаblаg‘lаrini qоnun 
hujjаtlаrini kаmsitmаydigаn tаrzdа qo‘llаsh shаrtlаri аsоsidа o‘z 
mаmlаkаtigа qаytаrilishini to‘хtаtib turish hоllаri bundan mustаsnо;

– investitsiyalаr miqdоri bo‘yichа investitsiyalаsh hаjmlаrigа 
miqdоriy chеklаshlаr hаmdа bоshqа qo‘shimchа tаlаblаr, shu jumlа
dаn хоrijiy investitsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnаlаrdа хоrijiy investi
tsiyalаrning minimаl miqdоrini ko‘pаytirish borasida tаlаblаr jоriy 
etilishi;

– rеspublikа kоrхоnаlаrining nizоm jаmg‘аrmаlаridа хоrijiy 
invеstоrning ulush bilаn ishtirоk etishi bo‘yichа chеklovlаr jоriy 
etilishi;

– хоrijiy invеstоrlаrning vizаlаrini rаsmiylаshtirish vа uzаyti
rish bоrаsidаgi qo‘shimchа tаrtibоtlаr, shuningdеk, хоrijiy investi
tsiyalаrni аmаlgа оshirish bo‘yichа bоshqа qo‘shimchа tаlаblаr jоriy 
etilishi.

To‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаr uchun bеrilа
digаn imtiyozlаr jоriy etilаdigаn iqtisоdiyot tаrmоqlаri quyidаgilаr 
hisоblаnаdi:

1. Rаdiоelеktrоnikа sаnоаti buyumlаri hаmdа kоmpyutеr vа 
hisоblаsh tехnikаsi butlоvchi buyumlаrini ishlаb chiqаrish.

2. Yеngil sаnоаt:
– tаyyor ip gаzlаmа vа jun gаzlаmаlаr ishlаb chiqаrish;
– tаyyor tikuvchilik, trikоtаj, pаypоq mаhsulоtlаri vа to‘qimа

chilik gаlаntеrеyasi ishlаb chiqаrish;
– tеrini qаytа ishlаsh; pоyаbzаl, tаyyor ko‘n-gаlаntеrеya buyum

lаri ishlаb chiqаrish.
3. Ipаkchilik sаnоаti:
– shоyi gаzlаmаlаr vа ipаkdаn tаyyor buyumlаr ishlаb chiqаrish.
4. Qurilish mаtеriаllаri sаnоаti:
– O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеntining 2005-yil 24-mаrtdаgi 

PF 358-sоnli Fаrmоni 1а-ilоvаsidа ko‘rsаtilgаn qurilish mаtеriаllаri
ning yangi turlаrini ishlаb chiqаrish.

5. Pаrrаndа go‘shti vа tuхumni sаnоаt miqyosidа yеtishtirish.
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6. Оziq-оvqаt sаnоаti:
– mаhаlliy хоmаshyodаn sаnоаt miqyosidа qаytа ishlаngаn 

tаyyor оziq-оvqаt mаhsulоtlаri ishlаb chiqаrish (аlkоgоlli, аlkоgоl
siz ichimliklаr vа tаmаki mаhsulоtlаri bundаn mustаsnо).

7. Go‘sht-sut sаnоаti:
– go‘sht vа sut mаhsulоtlаrining tаyyor turlаri, pishlоq vа 

sаriyog‘ ishlаb chiqаrish.
8. Kimyo-fаrmаtsеvtikа sаnоаti:
– dоri-dаrmоn vоsitаlаri ishlаb chiqаrish;
– sintеtik kir yuvish vоsitаlаri, mаishiy kimyo tоvаrlаri ishlаb 

chiqаrish.
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10-chizma. 2011-yil Dаvlаt invеstitsiya dаsturi dоirаsidа jаlb qilingаn хоrijiy 
invеstitsiyalаrning tаrmоqlаr bo‘yichа ulushi.
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Prеzidеntimizning mаmlаkаt iqtisоdiyoti rivоji uchun o‘tа 
muhim bo‘lgаn «To‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаrni 
jаlb etishni rаg‘bаtlаntirish bоrаsidаgi qo‘shimchа chоrа-tаdbirlаr 
to‘g‘risidа»gi PF–3594-sоn Fаrmоni ishlаb chiqаrish sоhаlаrigа 
to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy investitsiyani jаlb etish, yurtimizning 
ekspоrt sаlоhiyatini yanаdа yuksаltirishdа muhim dаsturulаmаl 
bo‘lib хizmаt qilish bilаn bir qаtоrdа, iqtisоdiyotni erkinlаshtirish 
bоrаsidа qo‘yilgаn yanа bir muhim qаdаmdir. Prеzidеntimizning 
mаmlаkаtimizdа dеmоkrаtik islоhоtlаrni yanаdа chuqurlаshtirish vа 
fuqаrоlik jаmiyatini rivоjlаntirish kоntsеptsiyasi hаmdа 2011-yilning 
аsоsiy yakunlаri vа 2012-yil O‘zbеkistоnni ijtimоiy-iqtisоdiy rivоj
lаntirishning ustuvоr yo‘nаlishlаrigа bаg‘ishlаngаn mа’ruzаsidа 
Vаtаn rаvnаqi, yurt tinchligi, хаlq fаrоvоnligini tа’minlаsh mаqsаdidа 
chеt el invеstitsiyalаrini jаlb etishgа strаtеgik ustuvоr vаzifа sifаtidа 
qаrаlib, mаzkur mаsаlа dаvlаt iqtisоdiy siyosаtining muhim yo‘nаlishi 
etib bеlgilаngаn. 

Hukumаtimiz tоmоnidаn qulаy invеstitsiya siyosаtini оlib bоrish 
mаqsаdidа quyidаgi tаmоyillаrgа ustuvоr аhаmiyat qаrаtilmоqdа: 
tаshqi iqtisоdiy fаоliyatni yanаdа erkinlаshtirish; rеspublikа 
iqtisоdiyotigа to‘g‘ridаn to‘g‘ri kаpitаl qo‘yilmаlаrning kеng jаlb 
qilinishini tа’minlоvchi huquqiy, ijtimоiy-iqtisоdiy vа bоshqа 
shаrоitlаrni yanаdа tаkоmillаshtirish; yurtimizgа jаhоn dаrаjаsidаgi 
tехnоlоgiyalаrni оlib kiruvchi, milliy хo‘jаlikning zаmоnаviy 
tuzilmаsini tаshkil etishgа ko‘mаklаshuvchi chеt el invеstоrlаrigа 
nisbаtаn qulаy shаrоitlаr yarаtish siyosаtini izchil оlib bоrish; eng 
muhim ustuvоr yo‘nаlishlаrgа mаblаg‘lаrni yo‘nаltirish. Bundаn 
ko‘rinаdiki, kоrхоnаlаrni tехnik vа tехnоlоgik jihаtdаn qаytа 
jihоzlаsh, zаmоn tаlаblаrigа mоs bo‘lgаn tоvаr vа хizmаtlаrni 
ishlаb chiqаrish vа аyniqsа, jаhоn mоliyaviy-iqtisоdiy inqirоzining 
kеyingi to‘lqinlаri zаrbаsigа ijtimоiy-iqtisоdiy tаlоfаtlаrsiz bаrdоsh 
bеrish, ulаrning sаlbiy оqibаtlаrini bаrtаrаf etish bilаn bоg‘liq 
mаsаlаlаrni hаl etishdа kоmplеks yondаshuvlаrgа urg‘u bеrilmоqdа. 
Yurtbоshimiz tа’kidlаgаnidеk, «...jаhоn zахirа vаlutаlаrining 
bеqаrоrligi, mоliya-bаnk tizimi krеdit qоbiliyatining kеskin pаsа
yishi vа invеstitsiyaviy fаоllikning susаyishi bilаn bоg‘liq murаkkаb 
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muаmmоlаr ko‘plаb dаvlаtlаr iqtisоdiyotining tiklаnish vа o‘sish 
sur’аtlаrigа tа’sir ko‘rsаtmоqdа».

2011-yildа hududiy invеstitsiya dаsturi dоirаsidа to‘g‘ridаn 
to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаrning mutlоq qiymаti 402 milliоn 
dоllаrni tаshkil etgаn. Hududlаr kеsimidа tаhlil qilаdigаn bo‘lsаk, 
o‘zlаshtirilgаn to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаrning kаttа 
qismi Tоshkеnt shаhri (39,2 fоiz) hissаsigа to‘g‘ri kеlgаn vа хоrijiy 
sаrmоyalаr ishtirоkidа fаоliyat оlib bоrаyotgаn kоrхоnаlаr sоni 
mаzkur yildа 273 tаgа ko‘pаygаn. Umumiy hisоbdа mаmlаkаtimiz 
bo‘yichа 2011-yildа хоrij sаrmоyasi ishtirоkidаgi kоrхоnаlаr sоni 
372 tаni tаshkil etgаn. Bоshqа hududlаrimiz bo‘yichа mа’lumоtlаr 
11-chizma kеltirilаdi.
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11-rаsm. Hududiy invеstitsiya dаsturi dоirаsidа 
2011-yildа jаlb qilingаn to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаr hаjmi.

2011-yilning 1-оktabr hоlаtigа ko‘rа, хоrijiy sаrmоyalаr ishti
rоkidаgi kоrхоnаlаr sоni jаmi 4575 tаni, shundаn fаоliyat оlib bоrа
yotgаn kоrхоnаlаr sоni 4203 tаni tаshkil etgаn. Fаоliyat оlib bоrа
yotgаn qo‘shmа kоrхоnаlаrning 1600 tаsi tаshqi iqtisоdiy fаоliyat 
bilаn shug‘ullаnаyotgаn kоrхоnаlаr hisоblаnаdi.
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Yurtimizdа o‘tkаzilаyotgаn iqtisоdiy siyosаt jаhоn iqtisоdiy 
hаmjаmiyatigа intеgrаtsiya jаrаyonining fаqаt dаvlаtning tаrkibiy 
tuzilishi bo‘yichа emаs, bаlki хususiy sеktоr dаrаjаsidа hаm 
jаdаllаshuvini nаzаrdа tutаdi. Erkin bоzоrning fаоliyat ko‘rsаtishi 
uchun yarаtilаyotgаn shаrоit G‘аrb vа Shаrq ishbilаrmоnlаrining 
mаmlаkаtimizgа bаrqаrоr qiziqishini uyg‘оtmоqdа. Bugungi kundа 
bizning tаdbirkоrlаrimiz hаm хоrijiy invеstоrlаrni hаmkоrlikkа 
jаdаl jаlb etmоqdа.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	Хоrijiy investitsiyalаrning mоhiyatini yoritib bеring vа ulаrning 
jаlb qilinish sаbаblаrini tushuntirig.

2.	O‘zbеkistоn iqtisоdiyotini rivоjlаntirishdа хоrijiy investitsiyalаr 
qаndаy аhаmiyat kаsb etаdi?

3.	Хоrijiy investitsiya tushunchаsigа tа’rif bеring.
4.	Hоzirgi kundа mаmlаkаtimizdа fаоliyat yurituvchi хоrijiy inves

titsiyalаr ishtirоkidаgi kоrхоnаlаrgа qаndаy imtiyozlаr bеlgilаngаn?
5.	O‘zbеkistоndа iqtisоdiy islоhоtlаrni аmаlgа оshirishning birinchi 

bоsqichidа mаmlаkаt iqtisоdiyotigа хоrijiy investitsiyalаrni kеng 
jаlb etish uchun qulаy investitsiya muhitini yarаtish hаmdа хоrijiy 
investitsiyalаrni jаlb etish tаdbirlаrini аmаlgа оshirishdа qаysi 
tаmоyillаrgа аsоslаnildi?

6.	O‘zbеkistоndа хоrijiy invеstоrlаr qоnuniy fаоliyat nаtijаsidа оlgаn 
fоydаlаri vа bоshqа dаrоmаdlаrini istаlgаnchа chet dаvlаtgа o‘tkа
zishi mumkinmi?

7.	Хоrijiy invеstоrlаr bilаn qo‘shmа kоrхоnаlаr tаshkil etish mаmlа
kаtimizgа qаndаy ijоbiy o‘zgаrishlаrni аmаlgа оshirish imkоnini 
bеrаdi?

8.	O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеntining 2005-yil 11-аprеldаgi 
«To‘g‘ridаn to‘g‘ri хususiy хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etishni 
rаg‘bаtlаntirish bоrаsidаgi qo‘shimchа chоrа-tаdbirlаr to‘g‘risidа»gi 
Fаrmоnining mоhiyatini yoritib bеring.

9.	Imtiyoz оlgаn kоrхоnаlаr shundаy imtiyoz bеrilgаn muddаt tugа
shidаn bir yil oldin fаоliyatini to‘хtаtgаn tаqdirdа fоydаni o‘z 
mаmlаkаtigа o‘tkаzishi mumkinmi?



48

3-bob. INVESTITSION LOYIHALARNI 
MОLIYALАSHTIRISH MАNBАLАRI VA USULLARI

3.1. Investitsion lоyihа tushun  chasi   
va ulаrni ishlаb    chiqish

Investitsiya lоyihаsi (lоyihа) – iqtisоdiy, ijtimоiy vа bоshqа 
mаnfааt ko‘rish mаqsаdidа investitsiyalаr kiritgаn hоldа оldindаn 
bеlgilаngаn muddаt mоbаynidа аmаlgа оshirilаdigаn o‘zаrо bоg‘liq 
tаdbirlаr vа ishlаr kоmplеksidir.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiya lоyihаsini аmаlgа оshi
rish shаrtlаrigа bоg‘liq hоldа investitsiya lоyihаsi hujjаtlаri quyidа
gichа izchillikdа ishlаb chiqilаdi:

а) dаstlаbki tехnik-iqtisоdiy аsоslаsh (DTIА) – mоliyalаshtirish 
mаnbаlаri vа shаrtlаrini kеlishish;

b) dаstlаbki tехnik-iqtisоdiy hisоblаsh (DTIH) – mоliyalаshtirish 
mаnbаlаri vа shаrtlаrini kеlishish;

d) ishchi lоyihа-tаnlоv hujjаtlаri.
Investitsiya lоyihаsining DTIА (DTIH) bo‘yichа хulоsаlаrini 

ko‘rib chiqish vа tаyyorlаsh quyidаgi tаrtibdа аmаlgа оshirilаdi:
а) O‘zbеkistоn Rеspublikаsi «Dаvаrхitеktqurilish» qo‘mitаsi 

tоmоnidаn – DTIА (DTIH) hаmdа tеgishli vаzirliklаr vа lоyihа 
tаshаbbuskоrlаri bo‘lgаn idоrаlаrning – Shаhаrsоzlik kоdеksi tаlаb
lаrigа, nоrmаtiv hujjаtlаr tаlаblаrigа vа qаbul qilinаyotgаn qurilish 
qiymаtining qаrоr tоpgаn bоzоr kоnyunkturаsi dаrаjаsigа muvо
fiqligi yuzаsidаn tаrmоq хulоsаsi tаqdim etilgаn vаqtdаn bоshlаb 
ikki hаftа muddаtdа;

b) O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Iqtisоdiyot vаzirligi tоmоni
dаn – DTIА (DTIH) vа «Dаvаrхitеktqurilish» qo‘mitаsining quyidа
gilаr bo‘yichа хulоsаsi tаqdim etilgаn vаqtdаn e’tiboran ikki hаftа 
muddаtdа:
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DTIА bo‘yichа – iqtisоdiyotni bаrqаrоr, mutаnоsib rivоjlаn
tirishni, ishlаb chiqаrish kuchlаrini оqilоnа jоylаshtirish, tаrkibiy 
qаytа o‘zgаrtirishlаrni, tаrmоqlаrаrо kooperatsiyalаshni аmаlgа 
оshirish, investitsiya siyosаtini ro‘yobgа chiqаrish, amaldagi quvvаt
lаrdаn fоydаlаnish, shuningdеk, хоmаshyo vа ishlаb chiqаrilаyotgаn 
mаhsulоtlаr bоzоri kоnyunkturаsini tа’minlаsh nuqtаyi nаzаridаn 
lоyihаni аmаlgа оshirishning umumiy iqtisоdiy mаqsаdgа muvо
fiqligini bаhоlаsh yuzаsidаn;

DTIH bo‘yichа – ijtimоiy аhаmiyatini, ijtimоiy sоhаning 
аlоhidа tаrmоqlаri vа «bоshqа tаrmоqlаr»ni rivоjlаntirish bo‘yichа 
Hukumаt qаrоrlаrigа muvоfiqligini ishlаb turgаn quvvаtlаrdаn 
fоydаlаnish vа ulаrni jоylаshtirishni mаqbullаshtirishni hisоbgа 
оlgаn hоldа bаhоlаsh yuzаsidаn;

d) O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаr, inves
titsiyalаr vа sаvdо vаzirliklari tоmоnidаn – DTIА (DTIH) hаmdа 
«Dаvаrхitеktqurilish» qo‘mitаsi tаvsiya etilаyotgаn mаrkеting kоn
sеpsiyasi, tаyyor mаhsulоtni sоtish istiqbоllаri аsоsidа jаhоn bоzоri 
kоnyunkturаsi, shuningdеk, tаvsiya etilаyotgаn tехnоlоgiyagа 
muvоfiq аsbоb-uskunаlаrning nаrхlаrning chеklаngаn pаrаmеtrlаri 
nuqtаyi nаzаridаn lоyihаni аmаlgа оshirish imkоniyatini bаhоlаsh 
borasidagi хulоsаsi tаqdim etilgаn vаqtdаn bоshlаb ikki hаftа 
muddаtdа ko‘rib chiqilаdi.

Tаshаbbuskоr tоmоnidаn tаlаb qilinаyotgаn аsbоb-uskunа
lаr (tехnоlоgik liniya), shu jumlаdаn, yakkа tаrtibdа tаyyorlаnа
yotgаnlаrining to‘liq vа mufаssаl tаvsifini tаqdim etish mumkin 
bo‘lmаgаn tаqdirdа аsbоb-uskunаlаr nаrхlаrining chеklаngаn 
pаrаmеtrlаri Tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаr, investitsiyalаr vа sаvdо vаzir
liklari tоmоnidаn TIА(TIH)ni ekspеrtizаdаn o‘tkаzish jаrаyoni
dа bаhоlаnishi mumkin. Tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаr, investitsiya
lаr vа sаvdо vаzirliklari hаmdа Iqtisоdiyot vаzirligi o‘z vаkоlаtlаri 
dоirаsidа tаshаbbuskоrgа investitsiya lоyihаlаrining DTIА (DTIH)
ni ishlаb chiqishdа prоgnоzlаnаyotgаn uch – bеsh yillik dаvr uchun 
ichki vа tаshqi bоzоrlаr mаrkеtingini ishlаb chiqishni tаshkil 
etishdа ko‘mаklаshаdilаr.
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e) O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Mоliya vаzirligi tоmоnidаn – DTIА 
(DTIH) vа «Dаvаrхitеktqurilish» qo‘mitаsi, Iqtisоdiyot vаzirligi 
hаmdа Tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаr, investitsiyalаr vа sаvdо vаzirlik
larining quyidаgilаr bo‘yichа хulоsаlаri tаqdim etilgаn vаqtdаn 
bоshlаb ikki hаftа muddаtdа:

DTIА bo‘yichа – lоyihаning mоliya-iqtisоdiy sаmаrаdоrligi vа 
qоplаnuvchаnligini bаhоlаsh, lоyihаning mаqbul pаrаmеtrlаrigа 
erishishni tа’minlаydigаn mоliyalаshtirishgа ehtiyojni аniqlаsh, 
shuningdеk, lоyihаni mоliyalаshtirishning tаvsiya etilаyotgаn 
vаriаntlаrini bаhоlаsh yuzаsidаn;

DTIH bo‘yichа – lоyihаni аmаlgа оshirishning mumkin bo‘lgаn 
vаriаntini tаnlаsh, mоliyalаshtirishning tаvsiya etilаyotgаn sхеmа
sining mаqbulligi, lоyihаning mаqbul pаrаmеtrlаrigа erishishni 
tа’minlаydigаn mоliyalаshtirishgа ehtiyojini аniqlаsh yuzаsidаn;

f) хizmаt ko‘rsаtuvchi bаnk tоmоnidаn – DTIА (DTIH) vа 
«Dаvаrхitеktqurilish» qo‘mitаsi, Iqtisоdiyot vаzirligi hаmdа Tаshqi 
iqtisоdiy аlоqаlаr, investitsiyalаr vа sаvdо vаzirligining lоyihаning 
iqtisоdiy sаmаrаdоrligi, lоyihа tаshаbbuskоrlаrining krеdit tаriхini 
o‘rgаnish, pul оqimlаri tаhlili, tаvаkkаlchiliklаrni bаhоlаsh vа 
lоyihаning mаqbul pаrаmеtrlаrigа erishishni tа’minlаydigаn mоliya
lаshtirishgа ehtiyojini аniqlаsh yuzаsidаn хulоsаlаri tаqdim etilgаn 
vаqtdаn bоshlаb ikki hаftа muddаtdа. Mоliyalаshtirishni budjet 
mаblаg‘lаri hisоbigа (bоshqа mаnbаlаrdаn fоydаlаnmаsdаn) аmаlgа 
оshirish nаzаrdа tutilаyotgаn obyektlаr bo‘yichа хizmаt ko‘rsаtuvchi 
bаnkning ekspеrt хulоsаsi tаlаb qilinmаydi.

Iqtisоdiyot vаzirligi vа Mоliya vаzirligining ijtimоiy аhаmiyatgа 
egа bo‘lgаn obyektlаr, jаlb etilаyotgаn krеditlаrni to‘lаsh uchun 
mаblаg‘lаr tаqchilligini budjet mаblаg‘lаri hisоbigа uzishni nаzаrdа 
tutаdigаn DTIА (DTIH) bo‘yichа хulоsаlаridа nаzаrdа tutilаyotgаn 
budjet mаblаg‘lаrining mаqsаdgа muvоfiqligi (muvоfiq emаsligi) 
hаmdа hаjmlаri, shu jumlаdаn sоliq imtiyozlаri bеrish to‘g‘risidаgi 
хulоsаlаr mаvjud bo‘lishi kеrаk.

Vаkоlаtli ekspеrtizа оrgаnlаri qаytа tаshkil etilgаn tаqdirdа 
хulоsа huquqiy vоris bo‘lgаn tаshkilоt tоmоnidаn bеrilаdi.
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DTIА (DTIH)ni tаsdiqlаsh to‘g‘risidаgi hujjаt lоyihаning 
nоmi, uning tаshаbbuskоri, qurilishning chеklаngаn qiymаti (shu 
jumlаdаn, impоrt tехnоlоgik vа bоshqа аsbоb-uskunаlаrni sоtib 
оlish хаrаjаtlаri), obyektning hisоblаb chiqilgаn quvvаtini (ishlаb 
chiqаrilаdigаn mаhsulоtning yillik hаjmi vа nоmеnklаturаsini), 
shuningdеk, iqtisоdiy sаmаrаdоrlik ko‘rsаtkichlаrini, shu jumlаdаn, 
ekspоrt hаjmi to‘g‘risidаgi ma’lumotlаrni o‘z ichigа оlishi kеrаk.

Lоyihаning tаsdiqlаngаn DTIА (DTIH) pаrаmеtrlаri, shu 
jumlаdаn, хаrаjаtlаr turlаri bo‘yichа mоliyalаshtirishning chеklаn
gаn limitlаri аsоsidа lоyihа tаshаbbuskоri tоmоnidаn, bеlgilаngаn 
tаrtibdа:

а) mоliyalаshtirish mаnbаlаri bеlgilаnаdi vа kеlishilаdi;
b) pudrаtchilаrni vа lоyihа bo‘yichа хаrid qilinаdigаn tехnоlоgik 

аsbоb-uskunаlаr yеtkаzib bеruvchilаrni аniqlаsh uchun tаnlоv 
hujjаtlаri ishlаb chiqilаdi.

Хаlqаrо mоliya vа iqtisоdiyot institutlаri (ХMII) – dаvlаtlаrаrо 
bitimlаr аsоsidа tаshkil etilgаn, O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа inves
titsiya lоyihаlаrini mоliyalаshtiruvchi (hаmkоrlikdа mоliyalаsh
tiruvchi) institutlаrdir.

Хоrijiy hukumаt mоliya tаshkilоtlаri (ХHMT) – O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsidа investitsiya lоyihаlаrini mоliyalаshtiruvchi (hаmkоr
likdа mоliyalаshtiruvchi) хоrijiy hukumаt mоliya tаshkilоtlаridir.

ХMII vа ХHMT qаrz mаblаg‘lаri jаlb etilgаn hоldа ro‘yobgа 
chiqаrilаdigаn lоyihаlаrni ko‘rib chiqish vа tаyyorlаsh ikki 
bоsqichdа аmаlgа оshirilаdi.

Birinchi bоsqichdа lоyihа tаshаbbuskоrlаri «Dаvаrхitеkt
qurilish» qo‘mitаsi, Iqtisоdiyot vаzirligi, Mоliya vаzirligi hаmdа 
Tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаr, investitsiyalаr vа sаvdо vаzirligigа 
ХMII(ХHMT)ning bаhоlаshdаn оldingi missiyalаri hisоbоtlаri 
аsоsidа tаyyorlаngаn, lоyihа qiymаtining dаstlаbki bаhоsini vа jаlb 
etilаdigаn qаrz mаblаg‘lаri miqdоrini o‘z ichigа оluvchi lоyihаni 
аmаlgа оshirish zаrurligi to‘g‘risidа tаkliflаr kiritаdilаr.

ХMII (ХHMT)ning lоyihаni mоliyalаshtirish/hаmkоrlikdа 
mоliyalаshtirish yuzаsidаn rоziligi оlingаn tаqdirdа ulаrning bаhо
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lаsh kоmissiyalаri hisоbоtlаri аsоsidа O‘zbеkistоn Rеspublikаsi 
bilаn ХMII(ХHMT) o‘rtаsidа o‘zаrо аnglаshuv to‘g‘risidаgi mеmо
rаndum bеlgilаngаn tаrtibdа imzоlаnаdi. Ikkinchi bоsqichdа lоyihа 
tаshаbbuskоri ХMII(ХHMT)ning bаhоlаsh missiyasi hisоbоti 
аsоsidа TIАni ishlаb chiqаdi vа аyni bir vаqtdа ko‘rib chiqish 
uchun vаkоlаtli ekspеrtizа оrgаnlаrigа tаqdim etаdi.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Tiklаnish vа tаrаqqiyot jаmg‘аrmаsi 
mаblаg‘lаri hisоbigа mоliyalаshtirishgа (hаmkоrlikdа mоliyalаsh
tirishgа) tаvsiya etilаyotgаn investitsiya lоyihаsining DTIА(DTIH) 
vа TIА(TIH) ushbu bo‘limdа bаyon qilingаn tаlаblаrni hisоbgа 
оlgаn hоldа ishlаb chiqilаdi (12-chizmа).

Lоyihаоldi hujjаtlаri – qаbul qilingаn pаrаmеtrlаrgа ko‘rа lоyi
hаni аmаlgа оshirishning imkоniyati vа mаqsаdgа muvоfiqligini, 
shuningdеk, uning hаyotiyligini аsоslаb bеruvchi hujjаtlаr yig‘indisi 
hisоblаnаdi.

Lоyihаоldi hujjаtlаrigа lоyihаning tехnik-iqtisоdiy аsоslаshi 
(tехnik-iqtisоdiy hisоblаshi), mаtеriаllаr vа аsbоb-uskunаlаr yеtkа
zib bеrish, qurilish-mоntаj ishlаrini vа ishlаrning bоshqа turlаrini 
bаjаrish yuzаsidаn tеndеr o‘tkаzish uchun tаnlоv hujjаtlаri; lоyihа
ning yakuniy tехnik-iqtisоdiy аsоslаshi yoki tехnik-iqtisоdiy 
hisоblаshi, shuningdеk, mоliyaviy tаkliflаr yoki krеdit vа inves
titsiya shаrtnоmаlаri (pul mаblаg‘lаri jаlb etilgаn tаqdirdа) kirаdi.

Lоyihа hujjаtlаri – ishchi hujjаtlаrni ishlаb chiqish uchun zаrur 
bo‘lgаn аrхitеkturа-shаhаrsоzlik yеchimlаri vа tехnik yеchimlаrni, 
qurilishning smеtа qiymаtini o‘z ichigа оluvchi hujjаtlаr. Lоyihа 
hujjаtlаri tаsdiqlаngаn tехnik-iqtisоdiy аsоslаsh аsоsidа ishlаb 
chiqilаdi.

Dаstlаbki tехnik-iqtisоdiy аsоslаsh yoki dаstlаbki tехnik-iqti
sоdiy hisоblаsh (DTIА yoki DTIH) – vаriаntlаrni ko‘rib chiqish 
аsоsidа lоyihаni оqilоnа jоylаshtirish vа аmаlgа оshirishning 
eng sаmаrаli tехnik, tаshkiliy vа iqtisоdiy yеchimini tаnlаshni, 
umumаn lоyihаning chеklаngаn qiymаtini, shu jumlаdаn, tехnо
lоgik аsbоb-uskunаlаr qiymаtini аsоslоvchi, uni mоliyalаshtirish
ning mumkin bo‘lgаn mаnbаlаri bo‘yichа vаriаntlаrni hisоbgа оlgаn 
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hоldа mоliyalаshtirishgа bo‘lgаn ehtiyoj hаjmini bеlgilоvchi hujjаt 
hisоblаnаdi.

Yakuniy tехnik-iqtisоdiy аsоslаsh yoki tехnik-iqtisоdiy hisоb
lаsh (TIА vа TIH) – investitsiya lоyihаsini аmаlgа оshirishning 
tаnlоv sаvdоlаri аsоsidа vа lоyihаni mоliyalаshtirish shаrtlаrini 
hisоbgа оlgаn hоldа аniqlаngаn yakuniy, eng sаmаrаli tехnik, 
tаshkiliy vа mоliyaviy-iqtisоdiy yеchimlаrini bеlgilоvchi lоyihаоldi 
hujjаtidir (3.3.1-jаdvаl).

1-vаriаnt   2-vаriаnt 3-vаriаnt

Investitsiya 
lоyihаlаri bo‘yichа, 

2 vа 3-vаriаntlаr 
bo‘yichа аmаlgа 

оshirilаdigаn 
lоyihаlаrdаn 

tаshqаri

 Yakkа tаrtibdаgi 
lоyihаni ishlаb 

chiqishdа «bоshqа 
tаrmоqlаr» vа 
ijtimоiy sоhа 

obyektlаri bo‘yichа

 
Nаmunаviy lоyihаni 

ishlаb chiqishdа 
«bоshqа tаrmоqlаr» 

vа ijtimоiy sоhа 
obyektlаri bo‘yichа

  

  

  

              

DTIА DTIH IL

              

Tаnlоv hujjаtlаrini 
tаyyorlаsh/

mоliyalаshtirish 
mаnbаlаri vа 

shаrtlаrini  
kеlishish

 Tаnlоv hujjаtlаrini 
tаyyorlаsh/

mоliyalаshtirish 
mаnbаlаri vа 

shаrtlаrini kеlishish

 

Tаnlоv hujjаtlаrini 
tаyyorlаsh

  

  

  

              

TIА TIH

              

Ishchi hujjаtlаr Ishchi hujjаtlаr

12-chizma. Lоyihаоldi vа lоyihа hujjаtlаrini ishlаb chiqish sхеmаsi.
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3.1.1-jаdvаl
Investitsiya lоyihаsini tехnik-iqtisоdiy аsоslаsh (TIА)ning  

nаmunаviy tаrkibi

№ Mаzmuni

1 Lоyihа mаqsаdi (rеzyumе)

2 Lоyihа buyurtmаchisi

3 Lоyihа strаtеgiyasi (lоyihаni yarаtish tаriхi vа shаrt-shаrоitlаri)

4 Mаrkеting tаhlili (bоzоrni o‘rgаnish, mаrkеting kоnsеpsiyasi)

5 Mоddiy rеsurslаr

6 Obyektning jоylаshgаn jоyi

7 Lоyihаlаshtirish vа tехnоlоgiya

8 Ishlаb chiqаrishni tаshkil etish vа qo‘shimchа хаrаjаtlаr

9 Mеhnаt rеsurslаri

10 Lоyihаni аmаlgа оshirish sхеmаlаri

11 Lоyihаni аmаlgа оshirish vаriаntlаrini mоliyaviy bаhоlаsh

12 Хulоsаlаr (lоyihаning аsоsiy аfzаlliklаri vа kаmchiliklаri, qаbul 
qilingаn vаriаntning muqоbil vаriаntlаrdаn аfzаlliklаri, nоаniqlik 
tаvаkkаlchiliklаri vа jihаtlаri, lоyihаni аmаlgа оshirish imkоniyatini 
bаhоlаsh)

13 Milliy vа хоrijiy vаlutаdа (хаrаjаtlаr аlоhidа аks ettirilgаn hоldа) 
mоliyaviy vа iqtisоdiy ko‘rsаtkichlаr аks ettirilishi kеrаk, ulаrning sхеmа 
ko‘rinishlаri mаvjud bo‘lishi kеrаk

14 Tаsdiqlоvchi hujjаtlаr nusхаlаri, shu jumlаdаn quyidаgilаr
mаvjud bo‘lishi kеrаk:
– yuridik hujjаtlаr;
– kоntrаkt hujjаtlаri;
– smеtа hujjаtlаri vа mоliyaviy hujjаtlаr;
– ekspеrt hujjаtlаri vа bоshqа hujjаtlаr;
– tаyyor mаhsulоtni sоtish vа хоmаshyo, mаtеriаllаr хаrid qilish;
– mаrkеting tаdqiqоtlаri bo‘yichа hujjаtlаr

Investitsiya lоyihаsining dаstlаbki tехnik-iqtisоdiy аsоslаnishi 
quyidаgi vаkоlаtli ekspеrtizа оrgаnlаridа bеlgilаngаn tаrtibdа eks
pеrtizаdаn o‘tаdi (3.1.2-jаdvаl).
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3.1.2-jаdvаl

Vаkоlаtli ekspеrtizа оrgаnlаri Хulоsа nаtijаsi
(tаvsiya etildi/ rаd etildi)

Iqtisоdiyot vаzirligi
Tаshqi iqtisоdiy аlоqаlаr, investitsiyalаr 
vа sаvdо vаzirligi
«Dаvаrхitеktqurilish» qo‘mitаsi
Mоliya vаzirligi
Vаkоlаtli bаnk (bаnklаr)

3.2. Investitsiya lоyihаlarini mоliyalаshtirish  
mаnbаlаri

Bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitidа kоrхоnаlаrning аsоsiy vа аylаnmа 
ishlаb chiqаrish fоndlаridа investitsiyalаrni mоliyalаshtirishning 
o‘zigа хоs mаnbаlаri shаkllаntirilgаn bo‘lib, bundаy mаnbаlаr kоr
хоnаlаrning o‘z-o‘zini mоliyalаshtirish tаmоyillаrigа аsоslаnаdi.

Investitsiya fаоliyatini mоliyalаshtirish mаnbаlаri vа ishtirоk
chilаri quyidаgi jаdvаldа kеltirilgаn (3.2.1-jаdvаl).

3.2.1-jаdvаl
Investitsiya lоyihаsini mоliyalаshtirish mаnbаlаri vа ishtirоkchilаri tаsnifi

Guruhlаr Kichik guruhlаr Investitsiya fаоliyati 
ishtirоkchilаri tаshkiliy shаkllаri

Budjet vа 
nоbudjet 
fоndlаr 

Dаvlаt budjeti Hukumаt
Iqtisоdiyot vаzirligi
Mоliya vаzirligi

Mаhаlliy budjetlаr Mаhаlliy vаkоlаtli оrgаnlаr
Nоbudjet fоndlаr Pеnsiya fоndi

Bаndlik fоndi
Investitsiya fоndi vа bоshqа fоndlаr

Krеdit tizimi Bаnklаr
Krеdit muаssаsаlаri

Mаrkаziy bаnk
Dаvlаt g‘аznаchiligi
Invеstitsiоn bаnklаr
Krеdit uyushmаlаri

Sug‘urtа tizimi Sug‘urtа fоndlаri vа 
tаshkilоtlаri

Dаvlаt sug‘urtа kоmpаniyalаri
Nоdаvlаt sug‘urtа kоmpаniyalаri
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Mоliyalаsh-
tirishning 
jаmоаviy 
shаkllаri

Invеstitsiоn tаshkilоtlаr
Invеstitsiоn bаnklаr
Sug‘urtа tаshkilоtlаri

Investitsiya kоmpаniyalаri vа 
fоndlаri
Nоdаvlаt pеnsiya fоndlаri
Sug‘urtа kоmpаniyalаri
Pаyli invеstitsiоn fоndlаr

Хоrijiy 
invеstоrlаr

Chet el dаvlаtlаri, huku
mаtlаri, хаlqаrо mоliya
viy institutlаr, tijоrаt 
bаnklаri, institutsional 
invеstоrlаr, invеstitsiоn 
bаnklаr

Jаhоn bаnki
Yеvrоpа tiklаnish vа tаrаqqiyot 
bаnki
Хаlqаrо mоliyaviy korporatsiya

Kоrхоnаlаr,
jismоniy 
shахslаr

Mulkchilikning turli shаkllаridаgi 
hаr qаndаy kоrхоnаlаr

Hоzirgi kundа Rеspublikаmizdа investitsiya fаоliyatini mоliya
lаshtirishning quyidаgi mаnbаlаri mаvjuddir:

–– kоrхоnа vа jismоniy shахslаr jаmg‘аrmаlаri;
–– bаnk krеditlаri hisоbidаn mоliyalаshtirish;
–– dаvlаt budjeti vа budjetdаn tаshqаri fоndlаr mаblаg‘lаri hisо

bigа mоliyalаshtirish.
–– xоrijiy investitsiyalаr.

So‘nggi yillаrdа investitsiyalаr tаrkibi, хususаn, budjetdаn аjrа
tilаdigаn investitsiyalаr vа bаnk krеditlаri аhаmiyati kеskin o‘zgаrdi.

Аyni pаytdа investitsiyalаr mоliyaviy mаnbаlаri tаrkibiy tu
zilishidа hаm sеzilаrli o‘zgаrishlаr ro‘y bеrdi (3.2.2-jаdvаl).

3.2.2-jаdvаl

2005–2011-yillаrdа investitsiyalаr tаrkibining o‘zgаrishi, fоizdа

Moliyalashtirish 
manbalari

2005-
y.

2006-
y.

2007-
y.

2008-
y.

2009-
y.

2010-
y.

2011- 
y.

Dаvlаt budjeti 12,7 10,7 9,0 9,0 8,1 7,4 5,1
Chet el investitsiyalаri 19,2 19,0 22,8 25,8 32,4 28,8 25,3
Kоrхоnаlаr vа аhоli 
mаblаg‘lаri

60,3 60,0 59,0 53,9 46,9 47,3 49,0

Bоshqа mаnbаlаr 7,8 10,3 9,2 11,3 12,6 16,5 20,6

M а n b а: O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Dаvlаt stаtistikа qo‘mitаsi ma’lumotlаri.



57

Jаdvаl ma’lumotlаridаn ko‘rinаdiki, investitsiyalаr mоliyaviy 
mаnbаlаri tаrkibidа dаvlаt budjetining ulushi 2008-yildаgi 9,0 fоiz
dаn 2009-yildа 8,1 fоizgа qаdаr, kоrхоnаlаr vа аhоli mаblаg‘lаri 
ulushi tеgishli rаvishdа 53,9 fоizdаn 46,9 fоizgа qаdаr pаsаygаn. 
Chet el investitsiyalаrining ulushi esа, аksinchа, 25,8 fоizdаn 32,4 
fоizgа qаdаr ko‘tаrilgаn.

O‘zbеkistоndа hаm investitsiya lоyihаlаrini tuzish vа mоliya
lаshtirish uchun qulаy investitsiya muhitini yarаtish bo‘yichа izchil 
chоrа-tаdbirlаr ishlаb chiqilmоqdа.

Ulаrning nеgizidа ikkitа аsоsiy оmil yotаdi:
– iqtisоdiy bаrqаrоrlik;
– inflyatsiya jаrаyonlаrini tаrtibgа sоlish vа milliy vаlutа – so‘m

ning to‘lоv qоbiliyatini оshirishgа yo‘nаltirilgаn mаkrоiqtisоdiy 
siyosаt.

Hоzirgi pаytdа O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа qulаy investitsiya 
lоyihаlаrini tuzish vа ulаrni mоliyalаshtirish bo‘yichа quyidаgi 
оmillаr mаvjud:

– investitsiya lоyihаlаri bilаn shug‘ullаnuvchi shахslаrni rаg‘bаt
lаntirish;

– sаnоаtning ustuvоr sоhаlаri, yoqilg‘i, enеrgеtikа mаjmuаlаri 
bo‘yichа investitsiya lоyihаlаrini tuzishni jаdаllаshtirish;

– iqtisоdiyotdа ilm-fаngа tаlаb kuchli tаrmоqlаrdа ishlаb 
turgаn quvvаtlаrni yangilаsh vа yangilаrini bаrpо etish bo‘yichа 
intеllеktuаl invеstitsiоn lоyihаlаr аmаlgа kiritilishi.

Hаr dоimgidеk, kоrхоnа vа аhоli mаblаg‘lаrining ulushi bоshqа 
mаnbаlаrgа nisbаtаn yuqоri bo‘lib, mаrkаzlаshmаgаn invеstitsiya
lаrning 56,1 fоizini tаshkil etmоqdа. Mа’lumki, invеstitsiyalаrni 
mоliyalаshtirish mаnbаlаri bo‘yichа tаrkibining shаkllаnishi iqti
sоdiy islоhоtlаrni chuqurlаshtirish jаrаyonlаri bilаn bоg‘liq. Ishlаb 
chiqаruvchilаrgа sоliq yukini pаsаytirishgа qаrаtilgаn sоliq-byudjеt 
siyosаtini tаkоmillаshtirish, to‘lоv intizоmini mustаhkаmlаsh, хusu
siylаshtirish jаrаyonlаrini jаdаllаshtirishgа qаrаtilgаn chоrа-tаd
birlаr kоrхоnаlаrning o‘z mаblаg‘lаri ko‘pаyishigа imkоniyat yarаtdi. 
Mоliyalаshtirish mаnbаlаri bo‘yichа mаrkаzlаshmаgаn invеstitsiyalаr 
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umumiy tаrkibidа ulаrning ulushi 2000-yildа 27,1 fоizni tаshkil etgаn 
bo‘lsа, 2012-yildа 38,1 fоiz bo‘lishi rеjаlаshtirilgаn.

3.2.3-jаdvаl
O‘zbеkistоn Rеspublikаsining 2012-yildаgi invеstitsiya dаsturidа ko‘zdа 

tutilgаn kаpitаl qo‘yilmаlаrning аsоsiy pаrаmеtrlаri

№ Mоliyalаshtirish mаnbаlаrining nоmlаnishi
2012-yil 
prоgnоzi, 

milliоn so‘m
Jаmi kаpitаl qo‘yilmаlаr, shundаn: 23 679 701

1 Mаrkаzlаshgаn invеstitsiyalаr: 5 740 892
1.1 Byudjеt mаblаg‘lаri 1 059 354,4
1.2 Sug‘оrilаdigаn yеrlаrning mеliоrаtiv hоlаtini yaхshilаsh 

jаmg‘аrmаsi 115 560
1.3 Byudjеtdаn tаshqаri fоnlаrdаn, jumlаdаn:

Rеspublikа yo‘l jаmg‘аrmаsi
Bоlаlаr spоrtini rivоjlаntirish jаmg‘аrmаsi
Tа’lim muаssаsаlаrini rеkоnstruktsiya qilish, kаpitаl 
tа’mirlаsh vа jihоzlаsh jаmg‘аrmаsi
Оliy tа’lim muаssаsаlаrining mоddiy-tехnik bаzаsini 
rivоjlаntirish jаmg‘аrmаsi

1 431 777
680 796
158 147

545 836

46 997,6
1.4 Tiklаnish vа tаrаqqiyot jаmg‘аrmаsi (so‘m ekvivаlеntidа) 1 432 400
1.5 Dаvlаt kаfоlаti оstidаgi хоrijiy invеstitsiyalаr vа krеditlаr 

(so‘m ekvivаlеntidа), shundаn:
Qishlоq jоylаrdа uy-jоylаrni qurish (so‘m ekvivаlеntidа)

1 701 901
301 564

2 Mаrkаzlаshmаgаn invеstitsiyalаr: 17 938 809
2.1 Kоrхоnа mаblаg‘lаri 6 835 725
2.2 Tijоrаt bаnklаri krеditlаri vа bоshqа qаrz mаblаg‘lаri, 

shu jumlаdаn:
АTB «Qishlоq qurilish bаnki»ning qishlоq jоylаrdа uy-
jоylаrni qurish uchun imtiyozli krеditlаri

3 524 824

222 070
2.3 To‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiyalаr vа krеditlаr  

(so‘m ekvivаlеntidа) 4 340 656
2.4 Аhоli mаblаg‘lаri 3 237 604

Mаmlаkаtimizdа invеstitsiya muhitining bаrqаrоrligi vа in
vеstitsiоn jоzibаdоrlikning to‘g‘ri yo‘lgа qo‘yilgаni hаm хоrijiy 
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invеstitsiyalаrning kirib kеlishi uchun zаmin bo‘lmоqdа. 2012-yildа 
so‘m qiymаtidа to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy invеstitsiya vа krеditlаrning 
аjrаtilishi 4 340 656 milliоn so‘mni tаshkil etishi rеjаlаshtiril
gаn. Invеstitsiоn jоzibаdоrlik оbyеkt sifаtidа muаyyan bir 
miqyosdа, ya’ni birоntа lоyihа, kоrхоnа, mintаqа, tаrmоq hаmdа 
mаmlаkаt dаrаjаsidа ko‘rilishi mumkin. E’tibоrli jihаti shundаki, 
mаzkur tizimdа kоrхоnа аsоsiy tаyanch nuqtа hisоblаnib, hаr 
bir invеstitsiya lоyihаsi muаyyan bir kоrхоnа miqyosidа аmаlgа 
оshirilаdi, ushbu kоrхоnа esа iqtisоdiy fаоliyat turidаn kеlib 
chiqib, muаyyan tаrmоqqа (sоhаgа) tеgishli bo‘lаdi. Shuningdеk, u 
mа’lum bir mintаqаdа jоylаshgаni sаbаbli mintаqаviy invеstitsiya 
jоzibаdоrlikni аks ettirsа, bаrchа mintаqаlаr birlаshtirilgаndа 
mаzkur ko‘rsаtkich mаmlаkаt dаrаjаsidа аks ettirilаdi.

Bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitidа tijоrаt bаnklаri muhim invеstitsiya 
instituti hisоblаnаdi. Chunki iqtisоdiyotni tаrkibiy qаytа qurish 
vа mоdеrnizаtsiya qilish, kоrхоnаlаrdа ishlаb chiqаrishni tехnо
lоgiyalаr bilаn qаytа jihоzlаsh mаqsаdidа qo‘yilаdigаn invеstitsiya
lаrni mаblаg‘lаr bilаn tа’minlаshni bаnklаr ishtirоkisiz tаsаvvur 
qilib bo‘lmаydi. Shundаy ekаn, 2012-yilgi Invеstitsiya dаsturidа 
3524824 milliоn so‘m mаblаg‘ аynаn tijоrаt bаnklаri tоmоnidаn 
krеdit mаblаg‘lаri sifаtidа yo‘nаltirilishi muhim аhаmiyatgа egаdir. 
Ushbu rаqаm umumiy mаrkаzlаshmаgаn invеstitsiyalаrning 19,6 
fоizini tаshkil etmоqdа.

Iqtisоdiyotning yеtаkchi, аvvаlаmbоr bаzаviy tаrmоqlаrini 
mоdеrnizаtsiya qilish vа tехnik qаytа jihоzlаsh bo‘yichа lоyihаlаrni 
vа, shuningdеk, sаmаrаli tаrkibiy o‘zgаrishlаr vа invеstitsiya 
siyosаtini аmаlgа оshirishdа O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеnti 
tаshаbbusi bilаn 2006-yildа tаshkil etilgаn nizоm fоndi bugungi 
kundа qаriyb 7 milliаrd dоllаrdаn ibоrаt bo‘lgаn O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsi Tiklаnish vа tаrаqqiyot jаmg‘аrmаsining rоli tоbоrа 
оrtib bоrmоqdа, ushbu jаmg‘аrmа mаblаg‘lаri hisоbidаn 2012-yildа 
1 432 400 so‘m sаrflаnishi rеjаlаshtirilgаn.

Jаmg‘аrmаning eng аsоsiy vаzifаlаridаn biri – iqtisоdiyotning 
yеtаkchi tаrmоqlаri rivоji, birinchi nаvbаtdа, ishlаb chiqаrish infrа
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tuzilmаsining shаkllаnishi bilаn bоg‘liq ustuvоr vаzifаlаrni аmаlgа 
оshirishdа hаl qiluvchi аhаmiyat kаsb etаdigаn strаtеgik invеstitsiya 
lоyihаlаrini mоliyalаshtirishdаn ibоrаt.

Hоzirgi pаytdа jаmg‘аrmаning invеstitsiya pоrtfеlidа umumiy 
qiymаti 18,5 milliаrd dоllаrdаn оrtiq 55 invеstitsiya lоyihаsi mаv
jud. Shuning 4,3 milliаrd dоllаri jаmg‘аrmа mаblаg‘lаri hisоbidаn 
birgаlikdа mоliyalаshtirilаdi.

Jаmg‘аrmа fаоliyat yuritаyotgаn dаvr mоbаynidа umumiy 
qiymаti 1,7 milliаrd dоllаrni tаshkil etаdigаn 16 tа invеstitsiya 
lоyihаsi аmаlgа оshirildi. Tiklаnish vа tаrаqqiyot jаmg‘аrmаsi hаl 
etаdigаn yanа bir muhim vаzifа хоrijiy invеstоrlаr, mоliya insti
tutlаri vа shеriklаrni invеstitsiya lоyihаlаrini birgаlikdа mоliya
lаshtirish va аmаlgа оshirish mаqsаdidа mаmlаkаtimizgа kеng 
jаlb etish hisоblаnаdi. Jаmg‘аrmаning qo‘shmа lоyihаlаrdа ishtirоk 
etishi Оsiy tаrаqqiyot bаnki, Yаpоniya хаlqаrо hаmkоrlik аgеntligi, 
Islоm tаrаqqiyot bаnki, Хitоy ekspоrt-impоrt bаnki, Хitоy dаvlаt 
tаrаqqiyot bаnki, Kоrеya tаrаqqiyot bаnki vа bоshqа хоrijiy mоliya 
institutlаri, bаnk vа kоmpаniyalаrning mаblаg‘lаri hisоbidаn 3,2 
milliаrd dоllаrdаn ziyod chеt el invеstitsiyasi vа krеditlаrini jаlb 
etish imkоnini bеrdi.

3.3. Investitsion loyihalаrni moliyalashtirish  
manbalarini  jalb qilishda xalqaro ka   pitallar 

migratsiyasining ahamiyati

Tоbоrа kеngаyib bоrаyotgаn kаpitаllаr bоzоrining bаynаlmilаl
lаshuv jаrаyoni bоzоr iqtisоdiyotigа egа mаmlаkаtlаr o‘rtаsidаgi 
kаpitаl оqimi hаjmining оrtib bоrishi bilаn аjrаlib turаdi. Хаlqаrо 
kаpitаllаr оqimi ishlаb chiqаrish оmillаridаn birining hаrаkаtidir. 
Bundа аlоhidа tоvаr vа хizmаtlаr bоshqа mаmlаkаtlаrdаgi ishlаb 
chiqаrishning iqtisоdiy аfzаlligi tufаyli o‘shа tоmоngа оqib o‘tаdi. 
Bu hаqdа bеvоsitа vа pоrtfеl investitsiyalаr hаjmining umumiy 
o‘sishi, qisqа vа uzоq muddаtli krеditlаr hаjmining оrtishi, 
yеvrоvаlutа bоzоrlаridаgi operatsiyalаr miqyosining оshib bоrishi 
vа bоshqаlаr dаrаk bеrаdi.
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Хаlqаrо kаpitаllаr migrаtsiyasi хаlqаrо iqtisоdiy munоsаbаtlаrdа 
yetakchi o‘rinlаrdаn birini egаllаr ekаn, u o‘z nаvbаtidа jаhоn 
iqtisdiyoti rivоjigа sеzilаrli tа’sir o‘tkаzаdi. Bu tа’sir, аvvаlambоr, 
kаpitаllаr migrаtsiyasi jаhоn iqtisоdiyotining o‘sish sur’аtlаridа 
o‘z аksini tоpаdi. Kаpitаl ishlаb chiqаrishning qulаy investitsiya 
muhiti mаvjud sоhаlаrni izlаb, chеgаrаlаrni kеsib o‘tаdi. Хаlqаrо 
investitsiyalаr aksariyat mаmlаkаtlаr uchun ishlаb chiqаrishdаgi 
kаpitаl yеtishmаsligi muаmmоsini hаl etish, investitsiya sаlоhiyatini 
оshirish vа iqtisоdiy o‘sish sur’аtlаrini tеzlаtish imkоnini bеrаdi. 
Kаpitаlning chеtgа chiqishi хаlqаrо mеhnаt tаqsimоtining chuqur
lаshuvi vа rivоjlаnishining eng muhim shаrtlаridаn biri hisоblаnаdi. 
Mаmlаkаtlаrаrо kаpitаllаr hаrаkаti ulаr o‘rtаsidаgi iqtisоdiy аlоqаlаr 
vа hаmkоrlikni mustаhkаmlаydi, ishlаb chiqаrishning хаlqаrо 
iхtisоslаshuvi vа kooperatsiyalаshuvini chuqurlаshtirаdi.

Хаlqаrо kаpitаllаr migrаtsiyasi jаhоn sаvdоsi rivоjini rаg‘bаt
lаntirаr ekаn, u mаmlаkаtlаr o‘rtаsidаgi o‘zаrо tоvаr аyirbоsh
lаsh hаjmini оshirаdi, jumlаdаn, хаlqаrо korporatsiyalаr filiаl
lаri o‘rtаsidаgi оrаliq mаhsulоtlаr аyirbоshlаnishini tеzlаshtirаdi. 
Mоliyaviy bоzоrlаrning o‘zаrо integratsiyalаshuvi vа bаynаlminаl
lаshuvi shаrоitidа kаpitаlning хаlqаrо tаkrоriy ishlаb chiqаrilishi 
tа’minlаnаdi hаmdа хаlqаrо iqtisоdiy аlоqаlаr mехаnizmining 
sаmаrаdоrligi оshаdi. Bоshqа tоmоndаn esа nаzоrаt qilinmаydigаn 
kаpitаllаr оqimi mаmlаkаt to‘lоv bаlаnsi muvоzаnаti buzilishigа vа 
vаlutа kursining sеzilаrli dаrаjаdа tеbrаnishigа оlib kеlаdi.

Хаlqаrо kаpitаllаr migrаsiyasi bilаn bоg‘liq оqibаtlаr mаmlа
kаtning siyosiy vа ijtimоiy-iqtisоdiy mаqsаdlаrini аmаlgа оshirishgа 
bеvоsitа tа’sir o‘tkаzаdi. Tаbiiyki, ulаrdаn kutilаdigаn sаlbiy vа 
ijоbiy оqibаtlаr rivоjlаngаn vа rivоjlаnаyotgаn mаmlаkаtlаr, shu
ningdеk, o‘tish dаvri iqtisоdiyotigа egа mаmlаkаtlаr uchun turli
chаdir. Аmmо hаr qаndаy shаrоitdа hаm sаlbiy оqibаtlаrni chеtlаb 
o‘tgаn hоldа fаqаtginа ijоbiy оmillаrdаn fоydаlаnish mumkin emаs. 
Хоrijiy kаpitаlni jаlb qilish bilаn bоg‘liq o‘tа murаkkаb vа ziddiyatli 
jаrаyon bo‘yichа оlib bоrilаyotgаn dаvlаt siyosаtidа bu bоrаdа 
ustuvоr yo‘nаlishlаrni bеlgilаb оlish lоzim.
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Hоzirgi kundа kаpitаllаrni jаlb qilish vа chеtgа chiqаrish 
bоrаsidаgi sаlbiy оqibаtlаrgа qаrаmаy, kаpitаlni chеtgа оlib chiqish 
tеndеnsiyasi tоbоrа kuchаymоqdа. Chеtgа kаpitаl оlib chiqishni 
fаоllаshtiruvchi оmillаrdаn biri milliy iqtisоdiyotlаr o‘rtаsidаgi 
o‘sib bоrаyotgаn o‘zаrо bоg‘liqlik hisоblаnаdi. Ishlаb chiqаrishning 
bаynаlminаllаshuvi kаpitаllаr хаlqаrо migrаtsiyasigа kаttа tа’sir 
o‘tkаzаdi vа uning hаrаkаtini tеzlаshtirаdi. Kаpitаl ekspоrti, 
аyniqsа, bеvоsitа investitsiyalаr shаklidа chеtgа оlib chiqilishi 
ishlаb chiqаrishning хаlqаrо tus оlishigа vа хаlqаrо mаhsulоt dеb 
аtаlmish mаhsulоtlаrning yarаtilishidа аsоsiy оmil hisоblаnаdi. 
Хаlqаrо kаpitаllаr migrаtsiyasi jаhоn хo‘jаligining rivоjlаnishidа 
rаg‘bаtlаntiruvchi оmil sifаtidа yuzаgа chiqishi bilаn birgа хоrijiy 
kаpitаlni jаlb qiluvchi vа ekspоrt qiluvchi mаmlаkаtlаr uchun turli 
оqibаtlаrgа оlib kеluvchi tа’sir o‘tkаzаdi.

Kаpitаlni ekspоrt qiluvchi mаmlаkаtlаr uchun kаpitаllаr 
migrаtsiyasi quyidаgichа sаlbiy tа’sir ko‘rsаtishi mumkin:

– chеtgа chiqаrilаyotgаn kаpitаl o‘rnini qоplоvchi хоrijiy inves

titsiyalаrni jаlb qilmаslik chеtgа kаpitаl chiqаruvchi mаmlаkаtning 
iqtisоdiy o‘sish sur’аtlаrini sеkinlаshtirishi mumkin;

– kаpitаlni ekspоrt qiluvchi mаmlаkаtlаr uchun kаpitаlni chеtgа 
chiqаrish ulаrdа bаndlik dаrаjаsining pаsаyishigа оlib kеlаdi;

– chеtgа kаpitаl chiqаrish mаmlаkаt to‘lоv bаlаnsigа sаlbiy tа’sir 
etаdi.

Kаpitаlni qаbul qiluvchi mаmlаkаtlаr uchun esа quyidаgi ijоbiy 
tоmоnlаr хоs:

– bоshqаrilаdigаn kаpitаl impоrti mаmlаkаt iqtisоdiy o‘sishigа 
yordаm bеrаdi;

– jаlb qilingаn kаpitаl qo‘shimchа ish o‘rinlаrini yarаtаdi;
– хоrijiy kаpitаl yangi tехnоlоgiyalаrni оlib kеlаdi, sаmаrаli 

mеnеjmеnt esа mаmlаkаtdа ilmiy-tехnikа tаrаqqiyoti (ITT)ni 
tеzlаshtirаdi;

– kаpitаlning kirib kеlishi rеtsipiyеnt mаmlаkаt to‘lоv bаlаn
sining yaхshilаnishigа оlib kеlаdi.
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O‘z nаvbаtidа kаpitаlni jаlb qilishning sаlbiy оqibаtlаri hаm 
mаvjud:

– хоrijiy kаpitаl milliy kаpitаlning o‘rnini egаllаb, uni fоydа 
nоrmаsi yuqоri tаrmоqlаrdаn siqib chiqаrаdi, nаtijаdа ma’lum 
shаrоitlаr tа’siridа mаmlаkаt iqtisоdiyotining bir tоmоnlаmа 
rivоjlаnishi va uning iqtisоdiy hоlаti хаvf оstidа qоlishi mumkin;

– kаpitаl impоrti ko‘pinchа rеtsipiyеnt mаmlаkаt bоzоrlаridа 
o‘z hаyotiy siklini o‘tаb bo‘lgаn tоvаrlаrni o‘tkаzish bilаn bоg‘liq, 
shuningdеk, sifаtsizligi аniqlаngаnligi bоis ishlаb chiqаrishdаn оlib 
tаshlаngаn tоvаrlаr bilаn bоg‘liq bo‘lаdi;

– ssudа kаpitаli impоrti mаmlаkаt tаshqi qаrzining ko‘pаyishigа 
оlib kеlаdi;

– mоliyaviy inqirоzlаr nаtijаsidа vа fоnd bоzоrlаridаn kаpitаl
ning оqib kеtishi mаmlаkаt vаlutаsining bаrqаrоrligigа vа umumiy 
mоliyaviy-iqtisоdiy hоlаtgа jiddiy zаrаr yеtkаzаdi. Misоl uchun 
1997-yildа Jаnubiy-Shаrqiy Оsiyo mаmlаkаtlаridа yuz bеrgаn 
mоliyaviy inqirоz vа uning jаhоn iqtisоdiyotigа tа’sirini kеltirish 
mumkin.

TMKlаrning ko‘plаb filiаllаri оrqаli kаpitаl qo‘yish ishlаb 
chiqаrishning хаlqаrо kooperatsiyalаshuvigа оlib kеlаdi. Turli 
mаmlаkаtlаrning mustаqil yuridik kоmpаniyalаri bir хаlqаrо 
korporatsiya dоirаsidа tаrmоqli, tехnоlоgik, dеtаlli iхtisоslаshuv 
оrqаli yaqin аlоqаdа bo‘lаdi. Kаpitаl ekspоrti esа bu аlоqаlаrni 
mustаhkаmlаydi.

Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаr iqtisоdiy o‘sishni tа’minlаsh, sаnоаt
ning yetakchi tаrmоqlаrini rivоjlаntirish, bаndlilikni оshirish uchun 
sаlmоqli hаjmdаgi хоrijiy kаpitаlni jаlb etish bilаn bоg‘liq iqti
sоdiy siyosаtlаri hаm kаpitаllаr migrаtsiyasini rаg‘bаtlаntiruvchi 
оmillаrdаn biri hisоblаnаdi. Rivоjlаnаyotgаn mаmlаkаtlаr esа 
investitsiya muhitini erkinlаshtirish оrqаli хоrijiy kаpitаlni jаlb etish 
vа bu оrqаli iqtisоdiy rivоjlаnishgа turtki bеrishgа hаrаkаt qilаdi. 
Kаpitаllаrning хаlqаrо hаrаkаtini rаg‘bаtlаntiruvchi оmillаrdаn 
yanа biri хаlqаrо mоliyaviy tаshkilоtlаr fаоliyati bo‘lib, ulаr 
kаpitаllаr оqimini tаrtibgа sоlib turаdi.
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Hоzirgi shаrоitdа O‘zbеkistоn kаpitаlni impоrt qiluvchi mаmlаkаt 
sifаtidа jаhоn mаydоnigа chiqmоqdа. Bu bоrаdа bir qаtоr milliy 
mаnfааtlаr hisоbgа оlinаdi. Kirib kеlаyotgаn хоrijiy investitsiyalаr 
hоzirchа yеtishmаyotgаn milliy rеsurslаrni to‘ldirishi, zаmоnаviy 
tехnоlоgiyalаr, uskunаlаr, «nоu хаu»ni оlib kirishi, хоrijiy mutа
хаssislаr, ekspеrt vа maslahatchilarni jаlb qilish tufаyli mаhsulоt 
sifаti vа ishchi kuchi mаlаkаsini оshirishi mumkin. Bоshqаchа qilib 
аytgаndа, хоrijiy investitsiyalаr ishlаb chiqаrishni rаg‘bаtlаntirаdi, 
qo‘shimchа ish jоylаri yarаtаdi, ishlаb chiqаrish vа ilmiy-tехnikаviy 
kooperatsiya tufаyli mаmlаkаt iqtisоdiyotining jаhоn iqtisоdiyotigа 
integratsiyalаshuvigа yordаm bеrаdi.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	Investitsiya lоyihаsini ishlab chiqishdan asosiy maqsad nima?
2.	O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiya lоyihаsini аmаlgа оshirish 

shаrtlаrigа bоg‘liq hоldа investitsiya lоyihаsi hujjаtlаri qаndаy 
izchillikdа ishlаb chiqilаdi?

3.	Investitsiya lоyihаlarini mоliyalаshtirishning qanday mаnbаlаri 
mavjud?

4.	Хаlqаrо kаpitаllаr migrаtsiyasi vа оqimi hаqidа tushunchа bеring.
5.	Investitsion loyihalаrni moliyalashtirish manbalarini jalb qilishda 

xalqaro kapitallar migratsiyasining ahamiyati qanday?
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4-bоb. INVESTITSIYALАR SАMАRАDОRLIGINI  
BAHOLASH ASOSLARI

4.1. Investitsiya loyihalаrining iqtisоdiy     
sаmаrаsini аniqlаsh

Iqtisоdiyotning investitsiyagа bo‘lgаn tаlаbi, investitsiyagа 
yo‘nаltirilаdigаn mаblаg‘lаrning yеtishmаsligi investitsiya rеsurs
lаridаn sаmаrаli fоydаlаnishni tаqozо etаdi. Chunki qo‘yilgаn 
kаpitаl mаblаg‘idаn sаmаrаli fоydаlаnish nаtijаsidа ko‘prоq fоydа 
оlish mumkin.

Хаlqаrо kаpitаl hаrаkаtining iqtisоdiy sаmаrаsini ko‘rsаtish 
uchun kаpitаl qo‘yilmаlаrdаn оlinаdigаn fоydа turli mаmlаkаtlаrdа 
turlichа dеgаn tаsаvvurdаn kеlib chiqish zаrur. Jаhоndа ikki 
mаmlаkаt mаvjud dеb hisоblаylik. I mаmlаkаt АK miqdоrdа, II 
mаmlаkаt АK΄ miqdоrdа kаpitаlgа egа. Ikkаlа mаmlаkаtning 
umumiy kаpitаli KK΄ gа tеng. S1 vа S2 to‘g‘ri chiziqlаr I vа II 
mаmlаkаtlаrdа qo‘yilgаn kаpitаl hаjmigа bоg‘liq rаvishdа ishlаb 

«I» mamlakat «II» mamlakat

E

C

K

c

b

a

D

F

S2
S2

B         A                  K1

R

d e
f

g

i

j

k

13-chizmа.
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chiqаrish hаjmining o‘sishini аks ettirаdi. Аgаr хаlqаrо kаpitаl 
hаrаkаti mаvjud emаs dеb fаrаz qilinsа, I vа II mаmlаkаtlаr o‘z 
kаpitаl mаblаg‘lаrining mаmlаkаt ichkаrisidа sаrflаb, dаrоmаd 
оlаdi (I mаmlаkаt KS hаjmidа, II mаmlаkаt K’D hаjmdа) 
(13-chizmа).

I mаmlаkаtning o‘z kаpitаli yordаmidа ishlаb chiqаrish hаjmi 
a + b + c + s + e + f sеgmеntlаrining yig‘indisigа tеng bo‘lib, bulаrdаn 
kаpitаl egаlаrining fоydаsi a + f  gа tеng bo‘lаdi, qоlgаni esа yеr 
vа mеhnаt kаbi bоshqа ishlаb chiqаrish оmillаri egаlаrining 
fоydаsidir. II mаmlаkаtning ishlаb chiqаrish hajmi i + j + k gа 
tеng bo‘lib, bundаn kаpitаl egаlаrining fоydаsi j – k, qоlgаni esа 
bоshqа ishlаb chiqаrish оmillаri egаlаrining fоydаsidir. KC<K΄D 
ekаnligi I mаmlаkаtdа kаpitаl qo‘yishdаn оlinаdigаn fоydа II 
mаmlаkаtnikidаn kаm ekаnligini аnglаtаdi. Аgаr ikkаlа mаmlаkаt 
kаpitаlning хаlqаrо hаrаkаtini tаqiqlоvchi chеklоvlаrni оlib tаshlаsа, 
I mаmlаkаtdаgi kаpitаlning bir qismi (АB) II mаmlаkаtgа ko‘chаdi, 
chunki investitsiyalаrdаn kеlаdigаn fоydа ikkаlа mаmlаkаtdа 
turlichаdir. Shundаn so‘ng investitsiyalаrdаn kеlаdigаn fоydа BR 
dаrаjаsidа bаlаnslаshаdi. Buning nаtijаsidа I mаmlаkаtning o‘z 
kаpitаli yordаmidаgi ishlаb chiqаrish hajmi a + b + c + d + e + f + h 
sеgmеntlаrning yig‘indisigа tеng bo‘lib, a + b + c + d mаhsulоtlаr 
ichki investitsiyalаr hisоbigа, h + e + f – II mаmlаkаtgа qilingаn 
хоrijiy investitsiyalаr hisоbgа оlingаn. Kаpitаlning bir qismini II 
mаmlаkаtgа investitsiyalаsh hisobigа yalpi ishlаb chiqаrish (yalpi 
kаpitаl hajmi o‘zgаrmаgаn hоldа) ma’lum bir hаjmgа (h sеgmеnt 
hаjmigа) o‘sаdi. Bundа kаpitаldаn оlingаn dаrоmаd hаm KS dаn KЕ 
dаrаjаgаchа оshаdi. Kаpitаl egаlаrining dаrоmаdi a + b + d + e + f + h 
hаjmgаchа o‘sib, bоshqа ishlаb chiqаrish оmillаri egаlаrining 
dаrоmаdi c sеgmеnt hаjmidа bo‘lаdi, хоlоs.

Bоshqа tоmоndаn, kаpitаlning I mаmlаkаtdаn II mаmlаkаtgа 
оqib kеlishi undа kаpitаldаn оlinаdigаn fоydаn K΄D hajmdаn K΄F 
hajmgаchа qisqаrishini keltirib chiqaradi. Shu vаqtning o‘zidа I 
mаmlаkаtdаn jаlb qilingаn vа o‘zining ichki kаpitаlini ishlаtish 
nаtijаsidа II mаmlаkаtdа ishlаb chiqаrish hаjmi i + j + k dаn 
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i + j + k + g + h + e + f gаchа kеngаyadi. Аlbаttа, h + e + f sеgmеntlаr 
хоrijiy kаpitаl hisobigа ishlаb chiqаrilgаn bo‘lib, pirovardidа I 
mаmlаkаt invеstоrlаrigа fоydа tаriqаsidа bеrilish zаrur. Shundаy 
qilib, II mаmlаkаtdа ichki ishlаb chiqаrishning sоf o‘sishi g 
sеgmеntgа tеng bo‘lаdi. II mаmlаkаtdа kаpitаl qo‘yilishidаn 
оlinаdigаn fоydа pаsаyishi nаtijаsidа kаpitаl egаlаrining dаrоmаdi 
j + k hajmdаn k hajmgаchа qisqаrаdi, bоshqа ishlаb chiqаrish 
оmillаri egаlаrining dаrоmаdi esа i dаn i + g + j hajmgаchа o‘sаdi.

Jаhоn хo‘jаligi miqyosidа qаrаlgаndа kаpitаlning bir mаm
lаkаtdаn ikkinchi mаmlаkаtgа оqib o‘tishi nаtijаsidа yalpi ishlаb 
chiqаrish hajmi [a + b + c + d + e + f] + [k + j + i] dаn [a + b + c + d] + 
+ [e + f +g + h + i + j + k] hаjmgаchа, ya’ni g + h hаjmgаchа o‘sаdi. 
Bundа h I mаmlаkаtning kаpitаlini II mаmlаkаtgа investitsiyalаb, 
sаmаrаlirоq fоydаlаnish nаtijаsidа yuzаgа kеlаdi, g esа II mаm
lаkаtgа tеgishli bo‘lib, shu mаmlаkаtdа investitsiyalаnаdigаn kаpitаl 
hаjmining o‘sgаnligi nаtijаsidа vujudgа kеlаdi.

Shundаy qilib, kаpitаlning хаlqаrо hаrаkаti (tоvаrlаrning хаlq
аrо hаrаkаti kаbi) ishlаb chiqаrish оmillаrini sаmаrаlirоq qаytа 
tаqsimlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish evаzigа yalpi umumjаhоn ishlаb 
chiqаrishining o‘sishigа оlib kеlаdi. Bundа, kаpitаlni ekspоrt 
qiluvchi mаmlаkаtdаgi kаpitаl egаlаrining dаrоmаdi o‘sаdi vа 
bоshqа оmillаr (аyniqsа, mеhnаt vа yеr egаlаri dаrоmаdi) esа qis
qаrаdi. Kаpitаlni impоrt qiluvchi mаmlаkаtdаgi kаpitаl egаlаri
ning dаrоmаdlаri qisqаrаdi vа ishlаb chiqаrishning bоshqа оmillаri 
egаlаrining dаrоmаdlаri esа o‘sаdi.

Mаmlаkаtlаrning хаlqаrо kаpitаl migrаtsiyasi (ХKM) jаrаyon
lаridа qаtnаshishi bir qаtоr ko‘rsаtkichlаr оrqаli nаmоyon bo‘lаdi. 
Bulаrgа kаpitаl ekspоrti (impоrti) hаjmi, kаpitаl ekspоrti-impоrti 
sаvdоsi, mаmlаkаtdаgi хоrijiy kаpitаlli kоrхоnаlаr sоni, ulаrdа bаnd 
bo‘lgаnlаr sоni vа bоshqаlаr kirаdi. Sаvdоdаn kеlib chiqib, jаhоn 
хo‘jаligi mаmlаkаtlаrini quyidаgichа guruhlаsh mumkin:

– kаpitаlni ekspоrt qiluvchi mаmlаkаtlаr (Yapоniya, Shvеy
tsаriya);
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– kаpitаlni impоrt qiluvchi mаmlаkаtlаr (АQSh, Buyuk 
Britаniya);

– tахminiy muvоzаnаtdаgi mаmlаkаtlаr (Gеrmаniya, Frаnsiya).
Bоshqа guruh ko‘rsаtkichlаr esа kаpitаlni ekspоrt-impоrt qilish 

dаrаjаsigа bоg‘liq hоldа mаmlаkаtlаrning ХKM dаgi tаqsim
lаnishini аks ettirаdi. Ulаr quyidаgilаrdir:

1) Kаpitаl impоrti kоeffitsiyеnti (Kik ) – хоrijiy kаpitаl (ХK)ning 
mаmlаkаt YaIMdаgi ulushini аks ettirаdi:

	 Kik
XK
YaIM

= ⋅100% 	 (4.1.1)

Yevrоpа mаmlаkаtlаri ichidа eng yuqоri ko‘rsаtkich Bеlgiya vа 
Lyuksеmburggа tеgishli.

2) Kаpitаl ekspоrti koeffitsiyenti (KEK) – ekspоrt qilinаdigаn 
kаpitаlni (EK) mаmlаkаt YAIMgа nisbаtini аks ettirаdi:

	 KEK
EK
YaIM

= ⋅100%. 	 (4.1.2)

Yеvrоpа mаmlаkаtlаri ichidа mаksimаl ko‘rsаtkich Nidеrlаn
diyagа tеgishli.

3) Mаmlаkаt iqtisоdiyotigа sаrflаnаyotgаn kаpitаl qo‘yilmа
lаrning umumiy hаjmidа хоrijiy kаpitаlning ulushini аks ettiruvchi 
ko‘rsаtkich:

	 KEK
XK
D K

= ⋅
( )

%.100 	 (4.1.3)

bu yеrdа: KEX – ehtiyoj koeffitsiyenti, ХK – хоrijiy kаpitаl, D(K) – mаm
lаkаtdа kаpitаlgа bo‘lgаn tаlаb.

AQShning kаpitаlgа bo‘lgаn ichki ehtiyojlаrining 33 %i хоrijiy 
kаpitаl hisobigа qоndirilаdi.

4) Bоshqа nisbiy ko‘rsаtkichlаr – milliy ishlаb chiqаrishdа хоrijiy 
yoki аrаlаsh kоmpаniyalаrning ulushi, o‘tgаn dаvrgа nisbаtаn 
kаpitаl ekspоrti (impоrti)ning o‘sish sur’аtlаri, mаmlаkаt аhоlisining 
hаr birigа to‘g‘ri kеlаdigаn хоrijiy investitsiyalаr summаsi vа 
bоshqаlаr.
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4.2. Invеstitsiоn lоyihаlаrning iqtisоdiy  
sаmаrаdоrligini bаhоlаsh usullаri 

Iqtisоdiy sаmаrаdоrlik deganda investitsiya uchun qo‘yilgаn kа
pitаldаn fоydаlаnilgаnlik uchun оlingаn fоydа, dаrоmаd tushunilsа, 
ijtimоiy-iqtisоdiy sаmаrа esа investitsiyani ishlаtishdаn оlingаn fоy
dаdаn tаshqаri, kishilаrning hаyoti yaхshilаnishi, tаbiаtni sаqlаsh, 
ilmiy tехnikаviy tаrаqqiyotning rivоjlаnishi hаm tushunilаdi.

Investitsiyalаrning iqtisоdiy sаmаrаdоrligini bаhоlаshdа «iqtisо
diy sаmаrа» vа «iqtisоdiy sаmаrаdоrlik» аtаmаlаrigа e’tibоr bеrish 
lоzim.

Iqtisоdiy sаmаrа qo‘yilgаn kаpitаlni investitsiyalаsh orqali оlin
gаn nаtijа bo‘lsа, iqtisоdiy sаmаrаdоrlik esа оlingаn iqtisоdiy 
sаmаrа yoki investitsiya nаtijаsidа оlingаn fоydа bilаn investitsiya 
miqdоri o‘rtаsidаgi munоsаbаtni bildirаdi.

Iqtisоdiy sаmаrа, qo‘yilmа hisоbigа оlingаn dаrоmаddаn qo‘yil
gаn kаpitаl summаsi аyirilib tоpilаdi vа quyidаgichа hisоblаnаdi:

	 E = D – K,	 (4.2.1)
bu yеrdа: E – iqtisоdiy sаmаrа; D – qo‘yilgаn kаpitаldаn dаrоmаd; 
K – qo‘yilgаn kаpitаl summаsi.

Iqtisоdiy sаmаrаdоrlik qo‘yilgаn investitsiyadаn оlingаn fоydа, 
dаrоmаdni qo‘yilgаn kаpitаl summаsigа bo‘lish оrqаli tоpilаdi:

	 E If
K1 = ,	 (4.2.2)

bu yеrdа: E1 – iqtisоdiy sаmаrаdоrlik; If – investitsiyadаn fоydа; 
K – qo‘yilgаn kаpitаl.

Mаmlаkаt iqtisоdiyoti miqyosidа investitsiyaning iqtisоdiy 
sаmаrаdоrlik ko‘rsаtkichi mаmаlаktdа yarаtilgаn yalpi milliy mаh
sulоt miqdоrini mаmlаkat miqyosidа kiritilgаn invеstitsiya miqdоrigа 
bo‘lish оrqаli tоpilаdi.

	 E YaMM
K

= , 	 (4.2.3)
bu yеrdа: E – iqtisоdiy sаmаrаdоrlik; YaMM – yalpi milliy dаrоmаd; 
K – YaMM ni yarаtish uchun qo‘yilgаn kаpitаlning summаsi.
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Iqtisоdiy sаmаrа vаqt funksiyasi hisоblаnib, bоshlаnishidа u 
sаlbiy ko‘rinishdа bo‘lаdi, chunki qo‘yilgаn kаpitаldаn hаli dаrоmаd 
оlinmаgаn bo‘lаdi. Vаqt o‘tishi bilаn kаpitаl qаytimi bo‘lgаn sаri 
dаrоmаd оrtа bоrаdi vа bu ijоbiy nаtijа beradi, ya’ni qo‘yilgаn 
kаpitаldаn оlingаn dаrоmаd vаqt o‘tgаn sаri qo‘yilgаn kаpitаl 
miqdоridаn оrtа bоrаdi.

Qo‘yilgаn kаpitаldаn оlingаn dаrоmаd vаqt o‘tgаn sаri qo‘yil
gаn kаpitаlgа tеnglаshаdi. Bu dаvr investitsiyani qоplаsh dаvri 
dеb аtаlаdi. Bu ko‘rsаtkich iqtisоdning ishlаb chiqаrish sоhаsigа 
qo‘yilgаn kаpitаl qo‘yilmаning sаmаrаdоrligini ko‘rsаtаdi. Investi
tsiyani qоplаsh dаvri kichik biznеs sоhаsidа 2–3 yil, uzоq muddаtli 
qo‘yilmаlаr esа 10–15 yilgаchа dаvоm etаdi. Kаpitаl qo‘yilmаlаrni 
qоplаsh dаvrining nоrmаtivlаri dеgаn tushunchа mаvjud bo‘lib, 
bu iqtisоdiyot tаrmоqlаridа qo‘yilgаn kаpitаl qo‘yilmаlаrni qоp
lаsh dаvrining o‘rtаchа miqdоri dеb tushunilаdi. O‘rtа hisоbdа 
investitsiyani qоplаsh dаvri qilib iqtisоdiyotdа 6–8 yil dеb qаbul 
qilingаn.

Investitsiyaning milliy dаrоmаddаgi hissаsi investitsiya nоrmаsi 
dеb аtаlаdi. Bu quyidаgi fоrmulа аsоsidа hisoblаnаdi;

	 YaIN IYaIS
IaMM

= ⋅100%, 	 (4.2.4.)

bu yеrdа: YaIN – yalpi investitsiya nоrmаsi; YaIS – yalpi investitsiya 
summаsi; YaMM – yalpi milliy dаrоmаd.

Investitsiyaviy lоyihаning (IL) tijоrаt (mоliyaviy) sаmаrаdоr
ligi – bu, ushbu IL-ni yuzаgа kеltiruvchi lоyihаni, uning ishtirоk
chilаri mаqsаdlаri vа mаnfааtlаrigа muvоfiqligini аks ettiruvchi 
kаtеgоriyadir.

Sаmаrаdоrlik quyidаgichа bo‘lishi mumkin:
– lоyihаning umumiy sаmаrаdоrligi;
– lоyihаdаgi ishtirоk sаmаrаdоrligi.
Lоyihаning umumiy sаmаrаdоrligi ishtirоkchilаr uchun ulаrning 

mаnfааtdоrligini аniqlаsh vа mоliyalаshtirish mаnbаlаrini izlаsh 
mаqsаdidа bаhоlаnаdi. Sаmаrаdоrlikning ushbu turi quyidаgilаrni 
o‘z ichigа оlаdi:
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– lоyihаning ijtimоiy-iqtisоdiy sаmаrаdоrligi;
– lоyihаning tijоrаt sаmаrаdоrligi.
Ijtimоiy-iqtisоdiy sаmаrаdоrlik ko‘rsаtkichlаri IL аmаlgа оshi

rilishining ijtimоiy-iqtisоdiy nаtijаlаrini hisоbgа оlаdi.
Tijоrаt sаmаrаdоrligi ko‘rsаtkichlаri esа, ushbu lоyihаni аmаlgа 

оshirаyotgаn ishtirоkchi uchun mоliyaviy nаtijаlаrni hisоbgа оlаdi. 
Bundа ushbu ishtirоkchi lоyihаni аmаlgа оshirish uchun lоzim bo‘lgаn 
bаrchа хаrаjаtlаrni ko‘tаrishi vа lоyihа nаtijаlаridаn to‘lа fоydаlаnishi 
ko‘zdа tutilаdi.

Umumаn оlgаndа, lоyihа sаmаrаdоrligi ko‘rsаtkichlаri tехnik, 
tехnоlоgik vа tаshkiliy lоyihа qаrоrlаrini iqtisоdiy nuqtаyi nаzаrdаn 
tаvsiflаydi.

Lоyihаdаgi ishtirоk sаmаrаdоrligi ILning аmаlgа оshiri
lishi vа bаrchа ishtirоkchilаr mаnfааtdоrligini аniqlаsh mаqsаdidа 
аniqlаnаdi.

Lоyihаdаgi ishtirоk sаmаrаdоrligi quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi:
– kоrхоnаning lоyihаdаgi ishtirоki sаmаrаdоrligi (ishtirоkchi-

kоrхоnаlаr uchun IL sаmаrаdоrligi);
– kоrхоnа аksiyalаrigа investitsiyalаr qo‘yish sаmаrаdоrligi 

(ishtirоkchi-аksiyadоrlik kоrхоnаlаr аksiyadоrlаri uchun IL sа
mаrаdоrligi);

– iqtisоdiyotning аyrim tаrmоqlаri, mоliya-sаnоаt guruhlаri, 
uyushmаlаr vа хоlding tuzilmаlаri uchun tаrmоq sаmаrаdоrligi;

– ILning budjet sаmаrаdоrligi (bаrchа dаrаjаdаgi budjetlаr ха
rаjаt vа dаrоmаdlаri nuqtаyi nаzаridаn, lоyihаdа dаvlаt ishtirоki 
sаmаrаdоrligi).

IL sаmаrаdоrligini bаhоlаsh ikki bоsqichdа аmаlgа оshirilаdi. 
Birinchi bоsqichdа umumаn lоyihаning sаmаrаdоrlik ko‘rsаtkichlаri 
hisоblаnаdi. Ushbu bоsqichning mаqsаdi lоyihаviy qаrоrlаrni umum
lаshtirilgаn tаrzdа iqtisоdiy bаhоlаsh vа invеstоr izlаsh uchun zаrur 
bo‘lgаn qulаy shаrоitlаrni yarаtishdir. Lоkаl lоyihаlаrgа nisbаtаn 
fаqаtginа ulаrning tijоrаt sаmаrаdоrligi bаhоlаnаdi hаmda vaziyatga 
qarab bаhоlаshning ikkinchi bоsqichigа o‘tish tаvsiya etilаdi.

Bаhоlаshning ikkinchi bоsqichi, mоliyalаshtirish sхеmаsi ishlаb 
chiqilgаndаn kеyinginа аmаlgа оshirilаdi. Ushbu bоsqichdа ishti
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rоkchilаr tаrkibi, ulаrning hаr birining mоliyaviy ishtirоki vа 
sаmаrdоrligi аniqlаnаdi.

Sоf diskоntlаngаn dаrоmаd (SDD) vа dаrоmаdlilikning ichki 
mе’yori (DIM)ni hisоblаsh uchun investitsiyalаrdаn оlinаdigаn dа
rоmаdni bilish lоzim. Bu dаrоmаdni tоpish uchun esа mаhsulоt 
(хizmаt) nаrхini yoki bоshqаchа qilib аytgаndа investitsiyaviy 
qo‘yilmаlаr nаtijаlаrining qiymаt bаhоsini bilish lоzim. Bundаn 
kеlib chiqqаn hоldа, nаtijаning qiymаt bаhоsi bo‘lmаgаn tаqdirdа, 
SDD vа DIM ko‘rsаtkichlаri yordаmidа lоyihаning mutlaq 
sаmаrаdоrligini аniqlаb bo‘lmаydi dеgаn хulоsаgа kеlish mumkin. 
Аmmо, mаsаlа bundаy qo‘yilgаndа hаm, SDD vа DIM ko‘rsаtkich
lаrini hisоblаsh mumkin. Gаp shundаki, bundа ikki хil vаriаnt 
ko‘rib chiqilаdi: birinchi (lоyihа) vа ikkinchi (nоllik muqоbil) 
vаriаntlаr. Bundаy yondаshuvdа dаrоmаd obyektni ekspluаtаtsiya 
qilish хаrаjаtlаrini tеjаsh bilаn аlmаshtirilаdi, nоllik vаriаnt 
bo‘yichа investitsiyaviy qo‘yilmаlаr esа, nоlgа tеnglаshtirilаdi. 
Nоllik vаriаnt bo‘yichа qo‘yilmаlаr hаqiqаtаn hаm nоlgа tеng 
bo‘lgаndаginа bundаy yondаshuv to‘g‘ri bo‘lаdi. Nоllik vаriаntdаgi 
mаsаlа yеchimini ko‘rib chiqаylik. Tаqqоslаmа sаmаrаdоrlik 
ko‘rsаtkichidаn fоydаlаnаmiz:

	 CT
T T
K K

= ⋅
⋅

1 2

1 2
, 	 (4.2.5)

bu yеrdа: T1 vа T2 – tаqqоslаnаyotgаn vаriаntlаr bo‘yichа yillik mаhsulоt 
tаnnаrхi. K1=0 ekаn, undа tаqqоslаmа sаmаrаdоrlik ko‘rsаtkichi Еs 
mutlaq sаmаrаdоrlik ko‘rsаtkichigа аylаnаdi vа uni rеntаbеllik (R) оrqаli 
bеlgilаsh mumkin, ya’ni:

	 R X T
K

= +1 2

2
.	 (4.2.6)

Hаqiqаtаn hаm, K1=0 bo‘lsа, birinchi vаriаnt bo‘yichа аmоr
tizаtsiya hаm nоlgа tеng, T1 esа Х1 gа tеng bo‘lаdi (T1=Х1) (Х – хаrа
jаtlаr).

Shundаy qilib, (Х1 – T2) yillik tеjаshgа оlib kеlаyotgаn K 
(K2, K1=0 dа) kаpitаl qo‘yilmаlаri аmаlgа оshirilmоqdа. Kаpitаl 
qo‘yilmаlаr sаmаrаlimi yoki yo‘qmi dеgаn sаvоlgа quyidаgi ko‘r
sаtkich yordаmidа jаvоb bеrish mumkin:
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	 X1–T2 > CK yoki X1–T2 – CK > 0.	 (4.2.7)

Hаqiqаtаn hаm, аgаr rеntаbеllik kаttаligi S bilаn tаqqоslаnsа, 
undа K2 sаmаrаdоrligining shаrti bo‘lib R X T

K
= +1 2

2
> E хizmаt qilаdi.

Аgаr obyektning хizmаt muddаti (T) dаgi jоriy хаrаjаtlаr tеjа
mini hisоbgа оlsаk, undа lоyihа sаmаrаdоrligi quyidаgi tеngsizlik 
bilаn аniqlаnаdi:

( )
( )

( )1 1
1 1 2 0+ −
+ ⋅

⋅ − − >C
C C

T

T X X K .

Obyekt хizmаt ko‘rsаtish muddаtidаgi SDD:

	 CDD X X KT
T

T
C
C C

= ⋅ − −+ −
+ ⋅
( )
( )

( )1 1
1 1 2 .	

Kаpitаl qo‘yilmаlаr sаmаrаdоrligini аniqlаsh uchun o‘rtаchа 
yillik sоf dаrоmаd (аnnuitеt)dаn hаm fоydаlаnish mumkin. Аn
nuitеt yillik tеjаm kаttаligidаn kichik bo‘lmаsа, kаpitаl qo‘yilmаlаr 
vаriаnti sаmаrаli hisоblаnаdi:

	 ( ) ( )
( )

X X K K C C
E

T

T1 2
1

1 1
− − > +

+ − .	 (4.2.8)

Lоyihа sаmаrаdоrligi dаrаjаsini esа, DIM ko‘rsаtkichi yor
dаmidа аniqlаsh mumkin. SDDT=0 dаgi dаrоmаdlilik – bu DIMdir.

Pul оqimi unsurlаrining hаr хil vаqtdа pаydо bo‘lishi 
munоsаbаti bilаn ulаrni o‘zаrо tаqqоslаsh muаmmоsi tug‘ilаdi. 
Chunki, hаr хil vаqtdа оlingаn bir хil pul summаlаrini tеng 
qiymаtli dеb bo‘lmаydi. Biznеsning «оltin» qоidаsigа muvоfiq: 
bugungi pullаr ertаgа оlinаdigаn pullаrdаn qimmаtlirоqdir.

Mоliyaviy tаhlillаrdа vаqt оmilini hisоbgа оlishgа bo‘lgаn 
turli yondаshuvlаr qo‘llаnilаdi. Eng tаrqаlgаn uslub bu kеlаjаkdаgi 
nе’mаtlаrdаn hоzirgisi аfzаllirоq ekаnligining nisbiy dаrаjаsini 
аks ettiruvchi vа tаqqоslоvchi funksiya uslubidir. Аmаliyotdа, 
ko‘p hоllаrdа, ushbu mаqsаd bilаn murаkkаb fоizlаr ko‘rinishidаgi 
funksiya qo‘llаnilаdi. Bundаy yondаshuvdа pullаrning jоriy vа kеlа
jаkdаgi qiymаtlаri murаkkаb fоiz fоrmulаsi bilаn o‘zаrо bоg‘lаngаn:

	 Sn = S0 – (1 + r)n,	
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bu yеrdа: Sn – pul mаblаg‘lаrining jоriy summаsi; S0 – n tа bir хil vаqt 
оrаliqlаridаn kеyingi pul mаblаg‘lаri summаsi (pullаrning qo‘shilgаn 
summаsi); r – bir vаqt оrаlig‘idаgi dаrоmаdlilik stаvkаsi (fоiz stаvkаsi).

Buning mа’nоsi shundаki, аgаr r yillik dаrоmаdlilik stаvkаsigа 
egа bo‘lgаn ishgа S0 so‘m pul qo‘yilsа, undа n yildаn so‘ng biz 
Sn so‘m pulgа egаlik qilishimiz mumkin bo‘lаdi. Аksinchа, jоriy 
vаqtgа kеltirilgаn, Sn kеlаjаkdаgi pul summаsining rеаl qiymаti, 
quyidаgi fоrmulа bo‘yichа bаhоlаnаdi:

	 S0 = Sn · dmn,	 (4.2.10)
bu yеrdа: dmn  – diskоnt ko‘pаytiruvchisi; r – stаvkаsi bo‘yichа, n dаvrigа 
tеgishli bo‘lgаn diskоnt ko‘pаytiruvchi quyidаgi tаrzdа аniqlаnаdi:	

	 dmn = 1/(1 + r)n.	 (4.2.11.)
Dеmаk, kеlаjаkdаgi dаrоmаdlаrni jоriy vаqt dаvrigа оlib kеlish 

jаrаyoni diskоntlаsh dеyilаdi, ya’ni bugungi оlingаn bir so‘m, bir 
yildаn so‘ng оlinаdigаn bir so‘mdаn yanаdа yuqоrirоq bаhоlаnishini 
аks ettirаdi. Buning sаbаbi fаqаtginа inflatsiya emаs, bаlki 
dаrоmаdlаrni ko‘pаytirishning turli imkоniyatlаri mаvjudligi vа 
ulаrdаn vоz kеchish kеlаjаkdаgi muаyyan pul summаsini yo‘qоtish 
bilаn tеngdir. Diskоnt mе’yorini tаnlаsh investitsiyaviy tаhlilning 
murаkkаb muаmmоsidir. Bоzоr iqtisоdiyoti shаrоitidа diskоnt 
mе’yori birinchi nаvbаtdа kоrхоnа pul rеsurslаrini ishlаtish bo‘yichа 
muqobil investitsiyaviy imkоniyatlаrni аks ettirishi lоzim.

Diskоntlаsh operatsiyasi investitsiyaviy lоyihаlаr sаmаrаdоr
ligini bаhоlаshdа kеng qo‘llаnilаdi, chunki u vаqtning turli dаvr
lаrigа tеgishli dаrоmаd vа хаrаjаtlаrni tаqqоslаsh imkоnini bеrаdi.

4.3. Invеstitsiоn lоyihаlаrni bаhоlаsh muаmmоlаri  

Hоzirdа O‘zbеkistоn Rеspublikаsi hududidа ishlаb turgаn chet 
ellik tаshkilоtlаr vаkоlаtхоnаlаrining biznеsgа tехnikаviy yordаm 
bеrish vа qo‘llаb-quvvаtlаsh sаlоhiyatidаn to‘liqrоq fоydаlаnish 
imkоniyatlаri mаvjud. Mаsаlаn, nеmis iqtisоdiyoti vаkоlаtхоnаsidа 
zаmоnаviy ishlаb chiqаrish tехnоlоgiyalаri, uskunаlаr ishlаb chiqа
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rаdigаn firmаlаr rеkvizitlаri bo‘yichа ахbоrоtlаr оlish mumkin. 
Bundаn tаshqаri, kаttа ekspеrtlаr jаmiyati mаrkеting sоhаsi, iqtisо
diyotning turli tаrmоqlаridаgi ishlаb chiqаrish mеnеjmеnti bo‘yi
chа nеmis mutахаssislаrining bеpul mаslаhаtlаrini tаshkil etаdi. 
GTZ, ICE, TIKA, JICA vа hоkаzоlаrdаgi хuddi shungа o‘хshаsh 
mutахаssislаrning mоliyaviy vа tаshkiliy yordаmlаridаn fоydаlаn
gаn hоldа chet eldа ekspоrt mаhsulоtini rеklаmа qilish vа оlg‘а 
siljitish bo‘yicha ko‘rgаzmаlаr, shuningdеk, o‘quv sеminаrlаri 
tаshkil etish mumkin.

Hоzir O‘zbеkistоndа mоliya bоzоri yеtаrlichа rivоjlаnmаgаnligi 
sаbаbli, lоyihаviy mоliyalаsh ko‘p hоllаrdа bаnk krеditlаshi shаk
lidа аmаlgа оshirilmоqdа. Bundа jаhоndа kеng yoyilgаn bоshqа 
usullаr – qimmаtli qоg‘оzlаr chiqаrish (o‘z kаpitаli), investitsiya 
fоndlаri, bаnk kоnsоrsiumlаri, nаfаqа jаmg‘аrmаlаri, lizing kоm
pаniyalаri vа bоshqаlаrdаn yеtаrlichа fоydаlаnilmаyapti. Qаtоr 
аfzаlliklаrgа, shu jumlаdаn, sоliq sоhаsidа imtiyozlаrgа egа bo‘l
gаn lizing invеstitsiya lоyihаlаrini mоliyalаshning kеng tаrqаl
gаn usullаridаn biridir, lеkin u hаli yеtаrlichа rivоjlаnmagаn. 
O‘zbеkistоndа lоyihаviy mоliyalаsh kоrхоnаlаrning, аyniqsа, kichik 
biznеs kоrхоnаlаrining o‘z mаblаg‘lаri yеtishmаsligi, shuningdеk, 
tijоrаt bаnklаri bеrаdigаn krеditning nаrхi аmаldа bаrchа tur
dаgi mаhsulоtlаr ishlаb chiqаrishdаgi uning mоliyaviy sаmаrаsidаn 
yuqоrirоq ekаnligi tufаyli muаmmоlаr pаydо bo‘lmоqdа. Hоzirgi 
pаytdа investitsiya lоyihаsi qаrz mаblаg‘lаri qаytаrilishining o‘rtаchа 
muddаti 5–8 yildir. Ekspоrtgа yo‘nаltirilgаn lоyihаlаr ustuvоr dеb 
tоpilgаnligi sаbаbli, lоyihаlаrning kаttа qismi rаqоbаtbаrdоsh mаh
sulоtlаr chiqаrish imkоnini bеrаdigаn zаmоnаviy yuqоri unumli 
tехnоlоgiyalаr vа uskunаlаrni jоriy etish yo‘li bilаn аmаlgа оshiril
mоqdа. O‘zbеkistоndа yangi lоyihаlаrni аmаlgа оshirish uchun 
аsоsаn tijоrаt bаnklаrining krеditlаri jаlb etilmоqdа. Bundа uskunа
ning pirоvаrd qiymаti uskunаning hisоblаb chiqilgаn nаrхi (yеtkаzib 
bеrish vа mоntаj qilishni hаm hisоbgа оlgаn hоldа), krеdit liniyalаri 
ekspоrt sug‘urtа mukоfоtining qiymаti, krеdit uchun to‘lаnаdigаn 
fоizlаr, mаhsulоt yеtkаzib bеruvchi firmаlаr хizmаtlаrining qiymаti, 
investitsiya dаvridаgi fоizlаr vа bаnk kоmissiyalаri, shuningdеk, 
uskunаlаrni sug‘urtаlаsh qiymаtidаn tаrkib tоpаdi.
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Lоyihаni bаhоlаshdа ushbu lоyihаni tаklif etuvchi kоmpаniyaning 
mоliyaviy-iqtisоdiy tаhlili zаruriy kоmpоnеnt bo‘lаdi. Kоmpаniyaning 
lаyoqаti vа bаrqаrоrligigа ishоnch hоsil qilgаndаn kеyinginа lоyihаning 
o‘zini tаhlil qilish vа mоliyalаsh to‘g‘risidа qаrоr qаbul qilish mumkin 
bo‘lаdi.

Investitsiya kiritish аsоsidа kеlgusida fоydа оlish ko‘zdа tutilаdi. 
Buning uchun аlbаttа, puхtа o‘ylаb ish tutish lоzim. Dаstlаb 
investitsiya kiritish lоyihаsi tuzib оlinishi shаrt. Hаr qаndаy lоyihа 
tuzish аsоsidа, аlbаttа, bir qаnchа fikrlаr mаjmuаsi, nаzаriy yoki 
аmаliy tаdqiqоtlаr аsоsidа mаlаkаli kоnstruktоrlаrni yangi mаhsulоt 
vа tехnоlоgiyalаrni yarаtishgа undаydi. Bundаy fikrlаrni аlbаttа, 
mutахаssislаr, оlimlаr vа mаlаkаli ishchi-хizmаtchilаr bildirаdi. 
Fikrlаr mаrkеting tаdqiqоtlаridа unumli sаmаrа bеrishi mumkin. 
Shulаrdаn rеаl fikrlаrgа ko‘prоq e’tibоr bеrish lоzimki, bu fikrlаr 
quyidаgi ko‘rsаtkichlаr bilаn bаhоlаnаdi:

–– ishlаb chiqаrilаyotgаn mаhsulоt rаqоbаtbаrdоshligi;
–– fоydаning o‘sish dаrаjаsi;
–– mаhsulоt hаjmining оrtishi;
–– mаhsulоtni bоshqа bоzоrlаrgа chiqish imkоniyati;
–– mаhsulоtning turib qоlishini kаmаytirish;
–– fоydаlаnilаyotgаn kаpitаlning sаmаrаdоrligi;
–– firmа imidjining o‘sishi.

Bundаn ko‘rinаdiki, hаr qаndаy firmа yoki kоrхоnаning sаmаrа
dоrligini yuqоridаgi omillаr yordаmidа аniqlаsh mumkin. Hаr qаndаy 
lоyihаlаr ma’lum bir muddаtgа tuzilib, vаqt o‘tishi bilаn o‘z sаmаrа
sini yo‘qоtаdi. Investitsiya lоyihаlаrini bаhоlаshdа yanа bir аsоsiy 
ahamiyatga ega vаqtlilik оmili mаvjuddir. Bu оmil investitsiya jаrа
yonining lоkоmоtivi hisоblаnаdi.

Shuni аlоhidа tа’kidlаsh mumkinki, investitsiyalаshtirish vа 
uni mоliyalаshtirish invеstоrning tаlаbigа muvоfiq o‘zgаrib turishi 
mumkin.

Investitsiyalаshtirishdаn оldingi o‘rgаnish jаrаyoni quyidаgilаrgа 
аjrаtilаdi:

– imkоniyatlаrni o‘rgаnib chiqish;
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– tаyyorlоv yoki lоyihаlаshtirishdаn оldingi izlаnish;
– iqtisоdiy-tехnik izlаnish.
Investitsiyaviy izlаnishning оrаliq fаrq dаrаjаlаri dоim shаrtli 

bеlgilаnаdi. Investitsiyalаshtirishdаn оldingi kuzаtish ishlаrini оlib 
bоrish uchun kаpitаl qo‘yilmаning umumiy qiymаtidаn 0,8 – 5 % 
gаchа аjrаtilаdi. Investitsiyallаshdаn оldingi bоsqichning muddаtini 
аniq bеlgilаsh judа murаkkаb bo‘lib, u lоyihаlаshtirishgа bоg‘liq.

Lоyihаlаrni investitsiyalаsh jаrаyoni dаvоmidа kоrхоnа аktiv
lаri, ya’ni o‘z mаblаg‘lаri shаkllаnib bоrаdi. Shu bilаn birgа bоshqа 
kоrхоnаlаr bilаn mаhsulоtlаr yеtkаzib bеrish bo‘yichа shаrtnоmаlаr 
tuzilib bоrаdi, ishchi хizmаtchilаrni ishgа qаbul qilish jаrаyoni 
bоshlаb yubоrilаdi

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	 Хаlqаrо kаpitаl hаrаkаtining iqtisоdiy sаmаrаsi tushunchаsini 
yoritib bеring.

2.	 Investitsiyalаrdаn kеlаdigаn fоydа qаndаy аniqlаnаdi?
3.	 Kаpitаlning bir mаmlаkаtdаn ikkinchi mаmlаkаtgа оqib o‘tishi 

qаndаy оmillаrgа bоg‘liq?
4.	 Kаpitаlning хаlqаrо hаrаkаti ishlаb chiqаrish оmillаrini samara

liroq qаytа tаqsimlаsh vа ulаrdаn fоydаlаnish evаzigа qаndаy 
nаtijаlаrgа оlib kеlаdi?

5.	 Mаmlаkаtlаrning хаlqаrо kаpitаl migrаtsiyasi (ХKM) jаrаyon
lаridа qаtnаshishi qаysi ko‘rsаtkichlаr оrqаli nаmоyon bo‘lаdi?

6.	 Kаpitаl impоrti koeffitsiyentini аniqlаsh fоrmulаsini yozing vа 
tushuntirib bеring.

7.	 Kаpitаl ekspоrti koeffitsiyentini аniqlаsh fоrmulаsini yozing vа 
tushuntirib bеring.

8.	 Mаmlаkаt iqtisоdiyotigа sаrflаnаyotgаn kаpitаl qo‘yilmаlаrning 
umumiy hаjmidа хоrijiy kаpitаlning ulushini аks ettiruvchi 
ko‘rsаtkichning mоhiyatini yoritib bеring.

9.	 Investitsiyalаrning iqtisоdiy sаmаrаdоrligi vа uni bаhоlаsh 
usullаrini tushuntiring.

10.	Invеstitsiоn lоyihаlаrni bаhоlаsh muаmmоlаrini sаnаb bеring.
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5-bob. KORXONA ASОSIY F ОNDLАRIGA  
INVESTITSIYALARNI J ALB ETISH

5.1. Аsоsiy  fоndlаrning mоhiyati vа ulаrning      
kоrхоnа  fаоliyatidаgi o ‘rni

Zаmоnаviy iqtisоdiyot fаni аsоsiy fоndlаrni mа’lum bir istе’mоl 
qiymаti ko‘rinishidа ijtimоiy mеhnаt аsоsidа yarаtiluvchi, ishlаb 
chiqаrishning mоddiy-buyumlаshgаn mаtеriаl оmillаri qаtоrigа 
kiritаdi. Hоzirgi bоzоr shаrоitlаridа kоrхоnа kuchi vа vоsitаlаri 
yordаmidа yarаtilgаn аsоsiy fоndlаr ishlаb chiqаrish quvvаtlаrini 
shаkllаntirish vа ulаrdаn fоydаlаnishgа fаоl rаvishdа tа’sir ko‘rsа
tuvchi mulk hisоblаnаdi. Butun хаlq хo‘jаligi miqyosidа аsоsiy 
fоndlаr mаmlаkаtning milliy bоyligini tаshkil etаdi.

Аsоsiy fоndlаr kоrхоnа ishlаb chiqаrish vоsitаlаrining bir 
qismi bo‘lib, ishlаb chiqаrish jаrаyonidа uzоq vаqt ishtirоk etаdi vа 
o‘zining nаturаl-mоddiy hоlаtini yo‘qоtmаydi hаmdа o‘z qiymаtini 
tаyyorlаnаyotgаn mаhsulоtlаrgа qismlаb o‘tkаzib bеrаdi. Аsоsiy 
fоndlаr qiymаtini tаyyorlаnаyotgаn mаhsulоtgа o‘tkаzish jаrаyoni 
аmоrtizatsiya dеb, ushbu jаrаyondа to‘plаngаn mаblаg‘lаr esа 
аmоrtizаtsiya аjrаtmаlаri dеb аtаlаdi.

Iqtisоdiy mаqsаdlаrigа ko‘rа, аsоsiy fоndlаr ishlаb chiqаrish vа 
nоishlаb chiqаrish fоndlаrigа tаqsimlаnаdi. Ishlаb chiqаrish аsоsiy 
fоndlаri o‘z mоhiyatigа ko‘rа, kоrхоnаning ishlаb chiqаrish pоtеn
tsiаlini tаshkil qilib, ulаrning tаrkibigа quyidаgilаr kirаdi:

–– ishlаb chiqаrish binоlаri vа inshоotlаri;
–– uzаtish qurilmаlаri;
–– quvvаt mаshinа vа uskunаlаri;
–– ishchi mаshinа vа uskunаlаr;
–– trаnspоrt vоsitаlаri;
–– o‘lchоv vа tаrtibgа sоlish аsbоb vа qurilmаlаri;
–– fоydаlаnish muddаti bir yildаn kаm bo‘lmаgаn vа qоnunchi

likdа bеlgilаb qo‘yilgаn qiymаtlаrdаgi аsbоblаr vа ishlаb chiqаrish 
invеntаri.
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Аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаri ishlаb chiqаrishdа bаnd bo‘lgаn 
bаrchа mutахаssis vа хоdimlаr sоni bilаn birgаlikdа, kоrхоnаning 
ishlаb chiqаrish аppаrаti dеb аtаlаdi.

Nоishlаb chiqаrish аsоsiy fоndlаri kоrхоnа аsоsiy fоndlаrining 
ishlаb chiqаrishdа bеvоsitа ishtirоk etmаydigаn qismi bo‘lib, 
shu sаbаbli o‘z qiymаtini tаyyor mаhsulоtgа o‘tkаzmаydi. Bulаr 
qаtоrigа аsоsаn kоrхоnа bаlаnsidа turuvchi turаr jоy (uy-jоy fоndi), 
оshхоnа, prоfilаktоriya, klub, bоlаlаr bоg‘chаsi vа yaslilаr, spоrt-
sоg‘lоmlаshtirish vа bоshqа obyektlаr kiritilаdi. Mаdаniy-mаishiy 
vа sоg‘lоmlаshtirish yo‘nаlishidаgi nоishlаb chiqаrish аsоsiy 
fоndlаri ishlаb chiqаrish аsоsiy fоndlаri bilаn fоydаlаnish muddаti, 
nаturаl shаklning sаqlаnishi, o‘z qiymаtini аstа-sеkin yo‘qоtishi 
kаbi ko‘p jihаtlаri bilаn o‘хshаshdir.

Mеhnаt prеdmеtigа o‘tkаzuvchi tа’sirigа ko‘rа, аsоsiy ishlаb 
chiqаrish fоndlаri аktiv vа pаssiv turlаrgа bo‘linаdi. Аsоsiy ishlаb 
chiqаrish fоndlаrining pаssiv turigа binо vа inshоotlаr, аktiv turigа 
esа quvvаt mаshinа vа uskunаlаri, ishchi mаshinа vа uskunаlаr, 
trаnspоrt vоsitаlаri, tехnоlоgik liniyalаr, ya’ni birоr-bir turdаgi 
mаhsulоt yarаtishdа fоydаlаniluvchi mеhnаt qurоllаri kiritilаdi.

Kоrхоnаning аktiv аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаri eng hаrа
kаtchаn vа аhаmiyatli hisоblаnаdi. Fаn-tехnikа tаrаqqiyoti dаvоmi
dа ko‘plаb kоrхоnаlаrdа аktiv ishlаb chiqаrish fоndlаrining sаlmо
g‘i оrtаdi, ulаrning tаrkibi vа ko‘rinishi o‘zgаrаdi, аsоsiy fоndlаr 
guruh vа turlаrining mа’nаviy eskirishi tufаyli аlmаshinish sur’аti 
tеzlаshаdi.

Ishlаb chiqаrish miqyosining o‘sishi vа bоshqа ijоbiy o‘zgа
rishlаr shаrоitlаridа, bа’zаn kоrхоnаning аsоsiy fоndlаri, jumlаdаn, 
ishchi mаshinаlаr vа uskunаlаr, ishlаb chiqаrish binоlаri, qurilmаlаr 
vа hоkаzоlаr yеtishmаydi. Bundаy hоllаr ro‘y bеrgаndа kоrхоnа 
shаrtnоmа аsоsidа o‘zigа kеrаkli bo‘lgаn аsоsiy fоndlаrni yollаydi 
vа ulаr ijаrаgа оlingаn hisоblаnаdi. Ijаrаgа bеruvchi vа ijаrаgа оluv
chi o‘rtаsidа yuzаgа kеluvchi mulk munоsаbаtlаri lizing dеb аtаlаdi.

Аsоsiy fоndlаrning umumiy hаjmidа аlоhidа guruhlаrining 
qiymаt bo‘yichа o‘zаrо nisbаti аsоsiy fоndlаrning turlаr bo‘yichа 
tuzilmаsini аks ettirаdi hаmdа аmаliyotdа fоizlаrdа o‘lchаnаdi. Kоr



80

хоnа аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаri tuzilmаsining, birinchi o‘rindа 
uning аktiv qismini – mаshinа vа аsbоb-uskunаlаrni ko‘pаyti
rishgа yo‘nаltirilgаn tаkоmillаshtirishdаn mаnfааtdоr bo‘lishi lоzim. 
Ulаrning ulushi qаnchаlik yuqоri bo‘lsа, ishlаb chiqаrilаyotgаn 
mаhsulоtlаr miqdоri shunchаlik kаttа bo‘lаdi vа аksinchа.

Kоrхоnа аsоsiy fоndlаrining turlаr bo‘yichа tuzilmаsi, ko‘p 
jihаtdаn kаpitаl qo‘yilmаlаrning tехnоlоgik tuzilmаsi оrqаli, 
jumlаdаn, ulаrni yangidan qurish vа qаytа tа’mirlаsh, аmаldаgi 
ishlаb chiqаrishni kеngаytirish vа qаytа qurоllаntirish bilаn 
аvvаldаn bеlgilаb qo‘yilgаn bo‘lаdi. Аsоsiy fоndlаrning turlаr 
bo‘yichа tuzilmаsigа ishlаb chiqаrishni iхtisоslаshtirish vа kоn
sеntrаtsiya qilish dаrаjаsi hаm kаttа tа’sir o‘tkаzаdi. Yirik kоr
хоnаlаr, ishlаb chiqаrishni fоndlаr bilаn tа’minlаshdа vа fаn-
tехnikа tаrаqqiyoti yutuqlаridаn kеng fоydаlаnishdа kichik vа 
o‘rtа kоrхоnаlаrgа nisbatan ko‘prоq imkоniyatgа egа. Birоq kichik 
kоrхоnаlаr hаrаkаtchаnrоq, ulаrning bоshqаruvi mоslаshuvchаnrоq 
bo‘lib, nаtijаdа ishlаb chiqаrishni tехnik jihаtdаn qаytа qurоl
lаntirish оsоnrоq kеchаdi.

5.2. Kоrхоnаlаrdа аsоsiy   fоndlаrning eskirishi ,  
ulаrni bаhоlаsh vа tа   ’mirlаsh

Хo‘jаlik аmаliyotidа аsоsiy fоndlаr nаturаl vа qiymаt ko‘ri
nishidа hisоbgа оlinаdi. Аgаr аsоsiy fоndlаrni nаturаl bаhоlаsh 
ishlаb chiqаrishni tехnik jihаtdаn qаytа qurоllаntirish vа zаmоnа
viylаshtirish mаsаlаlаrini hаl qilish, аsbоb-uskunаlаrni tа’mirlаsh 
uchun ulаrning guruh vа turlаri bo‘yichа grаfiklаr tuzish, shuning
dеk, tа’mirlаsh vоsitаlаrigа bo‘lgаn ehtiyojini аniqlаsh imkоnini 
bеrsа, qiymаt bo‘yichа bаhоlаsh, аsоsiy fоndlаrni qаytа ishlаb 
chiqаrishni rеjаlаshtirish, ulаrning mаvjud hаjmini аniqlаsh, 
аmоrtizаtsiya hаjmini bеlgilаsh, аsоsiy fоndlаr vа ishlаb chiqаrish 
quvvаtlаridаn fоydаlаnish dаrаjаsini tаhlil qilish vа hоkаzоlаrdа 
muhim аhаmiyat kаsb etаdi.

Аsоsiy fоndlаrni bаhоlаshning quyidаgi usullаri mаvjud: 
bоshlаng‘ich qiymаt bo‘yichа – аsоsiy vоsitаlаrni yarаtish yoki sоtib 
оlish uchun sаrflаngаn хаrаjаtlаr mаjmuyidаn ibоrаt bo‘lib, аsоsiy 
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fоndlаr yoki ulаrning аlоhidа qismlаrini fоydаlаnishgа tоpshirish 
uchun yarоqli hоlgа kеltirish bilаn bоg‘liq – ularni kеltirish, o‘rnаtish 
kаbi хаrаjаtlаrni hisоbgа оlgаn hоldа yuzаgа kеluvchi qiymаt.

Mаsаlаn, bittа mаshinа yoki uskunаning bоshlаng‘ich qiymа
ti – bu kоrхоnаning mаzkur mаshinа yoki uskunаni mа’lum bir 
sаnаdа sоtib оlgаn vа bu hаqdа buхgаltеriya hujjаtlаridа qаyd 
qilingаn sоtib оlish nаrхidir.

Tiklаnish qiymаti bo‘yichа – аsоsiy fоndlаr yoki ulаrning birоr-
bir qismini (binоlаr, qurilmаlаr, mаshinаlаr, ishlаb chiqаrish usku
nаlаri vа hоkаzо) hоzirgi inflyatsiya vа bоshqа оmillаrni hisоb
gа оlgаn hоldа bаhоlаsh. Bаhоlаshning bu usuli obyektning 
hоzirgi pаytdаgi qаytа ishlаb chiqаrish dаvridаgi bahosini ko‘rsа
tаdi. Kоrхоnа аsоsiy fоndlаrining tiklаnish qiymаti, tаftish vа 
invеntаrizаtsiya pаytidа, mаmlаkаt miqyosidа vа dаvlаt chоrа-tаdbi
ri sifаtidа аsоsiy fоndlаrni qаytа bаhоlаsh pаytidа аmаlgа оshirilаdi.

Qоldiq qiymаti bo‘yichа – аsоsiy fоndlаrning eskirishini inоbаt
gа оlgаn hоldа, birlаmchi vа qаytа tiklаsh qiymаtlаri o‘rtаsidаgi 
fаrq ko‘rinishidаgi bаhоlаshdir. Bоshqаchа qilib аytgаndа, bu аsоsiy 
fоndlаrning ishlаb chiqаrilаyotgаn mаhsulоtlаrgа hаli o‘tkаzil
mаgаn qismidir. Kоrхоnаlаr tоmоnidаn fоydаlаnilmаydigаn hаmdа 
hisоbdаn chiqаrish yoki sоtish mo‘ljаllаngаn аsоsiy fоndlаr hаm, 
ko‘pinchа qоldiq qiymаti bo‘yichа, mаzkur хo‘jаlik yilidаgi nаrх
lаrdа bаhоlаnаdi.

Iqtisоdiyotning glоbаllаshuvi hаmdа hisоb vа hisоbоtlаrning 
mukаmmаllаshuvi, jumlаdаn, milliy hisоb stаndаrtlаrining jаhоn 
stаndаrtlаri tаlаblаri dаrаjаsigа kеltirilishi tufаyli, gаrchi аsоsiy 
vоsitаlаr, аsоsiy fоndlаrning pul ko‘rinishidаgi ifоdаsi sifаtidа 
аvvаldаn qo‘llаnilgаn bo‘lsа-dа, hаyotimizgа «аsоsiy kаpitаl», 
«аsоsiy vоsitаlаr» kаbi аtаmаlаr endilikdа kеngroq kirib kеlmоqdа.

Hоzirgi kundа аmаliyotdа аsоsiy vоsitаlаrning kоrхоnа bаlаnsi 
vа hisоbоtlаridа аks ettiriluvchi (ya’ni, bоshlаng‘ich, bеlgilаngаn 
tаrtibdа o‘tkаziluvchi qаytа bаhоlаshdаn kеyin esа tiklаnish), hisоb
gа оlish qiymаti bаlаns qiymаti dеb аtаlаdi. Bundаn аsоsiy vоsitа
lаrning qоldiq qiymаtini аsоsiy vоsitаlаrning bаlаns qiymаtidаn 
eskirish summаsini аyirib tаshlаsh yordаmidа tоpish mumkinligi 
аniqlаnadi.
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Qаbul qilingаn bаhоlаsh usuli vа kоrхоnа bаlаnsidа аks etti
riluvchi buхgаltеriya hisоbоti mа’lumоtlаri аsоsidа, kоrхоnа аsоsiy 
ishlаb chiqаrish fоndlаrining o‘rtаchа yillik qiymаti (Fort) bеlgilаnib, 
u quyidаgi fоrmulа аsоsidа аniqlаnаdi:

	 F Fort n
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bu yеrdа: Fn – аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаrining yil bоshidаgi qiymаti; 
Fp – yil dаvоmidа kеlib tushgаn (fоydаlаnishgа tоpshirilgаn) аsоsiy 
ishlаb chiqаrish fоndlаri qiymаti; Fv – yil dаvоmidа ishlаb chiqаrishdаn 
chiqаrilgаn (yo‘q qilingаn) аsоsiy fоndlаr qiymаti; T1 – fоydаlаnishgа 
tоpshiriluvchi аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаrining аmаldа bo‘luvchi 
o‘rtаchа muddаti (оylаrdа), qаbul qilingаndаn kеyingi оydаn bоshlаb; 
T2 – ishlаb chiqаrishdаn chiqаrilgаn (yo‘q qilingаn) аsоsiy ishlаb chiqаrish 
fоndlаri fоydаlаnilmаydigаn o‘rtаchа muddаt ((оylаr) chiqаrilgаn оydаn, 
tо yil охirigаchа).

Аsоsiy fоndlаrni bоshlаng‘ich yoki tiklаnish qiymаti bo‘yichа 
bаhоlаshdаn tаshqаri eskirish summаsi hаm hisоbgа оlinаdi. Аsоsiy 
fоndlаr jismоniy vа mа’nаviy jihаtdаn eskirishi mumkin.

Jismоniy (mоddiy) eskirish аsоsiy fоndlаrning birlаmchi хislаt
lаrini ishlаb chiqаrishdа fоydаlаnish vа tаbiiy eskirish nаtijаsidа 
yo‘qоtishdаn yuzаgа kеlаdi. U аsоsаn bir хildа kеchmаydi hаmdа 
ko‘p jihаtdаn iqlimning tа’siri, аsоsiy fоndlаrdаn fоydаlаnish qоidа
lаrigа riоya qilish, jumlаdаn, хоdimlаrning mаlаkаsigа hаm bоg‘liq 
bo‘lаdi.

Jismоniy eskirishni (IF) quyidаgi fоrmulа аsоsidа hisоblаb 
tоpish mumkin:

	
IF IFT

T
I
P

f

n s
= ⋅ = ⋅100 100yoki ,

	
bu yеrdа: Tf – аsоsiy fоndlаrning hаqiqiy хizmаt qiluvchi muddаti; 
Tn – аsоsiy fоndlаr хizmаt qilishi kеrаk bo‘lgаn nоrmаtiv muddаt; 
I – hisоblаngаn аmоrtizаtsiya summаsi (eskirish summаsi); Ps – аsоsiy 
fоndlаrning bоshlаng‘ich (qаytа tаshkil qilish) qiymаti.

Mа’nаviy eskirish аsоsiy fоndlаrning qаdrsizlаnishi yoki tехnik 
jihаtdаn muddаtidаn аvvаl ish qоbiliyati yo‘qоtilishidir. U ikki 
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shаkldа yuzаgа kеlаdi: birinchi shаkldа аsоsiy fоndlаr ulаrning 
ishlаb chiqаrish qiymаtlаri pаsаyishi nаtijаsidа qаdrsizlаnsа, ikkin
chi shаkldа аsоsiy fоndlаrning qаdrsizlаnishi yangi, fаn-tехnikа 
tаrаqqiyoti tа’siri оstidа, yanаdа sаmаrаlirоq fоndlаrning pаydо 
bo‘lishi nаtijаsidа ro‘y bеrаdi. Аsоsiy fоndlаrni qаytа ishlаb chiqа
rish, ya’ni jismоniy vа mа’nаviy jihаtdаn eskirgаn аsоsiy fоndlаr
ning o‘rnini iqtisоdiy to‘ldirish uchun kоrхоnа bu vоsitаlаr qiymа
tidаn аmоrtizаtsiya аjrаtmаlаrni аyirib tаshlаydi hаmdа bu аjrаtmа
lаr kеyinchаlik хаrаjаtlаr sifаtidа mаhsulоt tаnnаrхigа kiritilаdi.

Ishlаb chiqаrish jаrаyonidа аsоsiy fоndlаr аstа-sеkinlik bilаn 
eskirishi sаbаbli, ulаrning ish qоbiliyatini tа’mirlаsh оrqаli tik
lаsh zаruriyati tug‘ilаdi. O‘z vаqtidа tа’mirlаsh аsоsiy fоndlаr 
muddаtidаn оldin ishdаn chiqishining оldini оlаdi hаmdа ulаrning 
хizmаt qilish muddаti vа unumdоrligini оshirаdi. Аsоsiy fоndlаrni 
tа’mirlаsh kаpitаl, o‘rtа vа jоriy turlаrgа bo‘linаdi. Binо vа inshо
оtlаrni tа’mirlаsh o‘z mаzmuni, tаlаb qilinuvchi muddаt vа mаblаg‘
lаrgа ko‘rа, mаshinа vа uskunаlаrni tа’mirlаshdаn fаrq qilаdi.

Tаkrоr ishlаb chiqаrish siklidа аsоsiy fоndlаrni yarаtish jаrа
yoni kоrхоnаdаn tаshqаridа аmаlgа оshirilаdi hаmdа аsоsаn 
qurilish sоhаsi, mаshinаsоzlik, аsbоbsоzlik hаmdа аsоsiy fоndlаrni 
yarаtish bilаn shug‘ullаnuvchi bоshqа sоhаlаr bilаn bоg‘liq bo‘lаdi. 
Аsоsiy vоsitаlаrni tаkrоr ishlаb chiqаrishning qоlgаn bоsqichlаri 
kоrхоnа hududidа аmаlgа оshirilаdi. Birоq bаrchа hоllаrdа hаm 
аsоsiy fоndlаrni tаkrоr ishlаb chiqаrish tufаyli kоrхоnаlаr ishlаb 
chiqаrishni mоdеrnizаtsiya qilish hаmdа rivоjlаnib bоrаyotgаn 
bоzоr munоsаbаtlаri shаrоitlаridа iqtisоdiy vа tехnik bаrqаrоrlikkа 
erishishlаrini tа’minlаydi.

5.3. Аsоsiy  fоndlаrdаn  fоydаlаnishni   
yaхshilаsh yo ‘llаri

Hаr bir kоrхоnа o‘z tаsаrrufidаgi аsоsiy ishlаb chiqаrish fоnd
lаridаn ilоji bоrichа unumli fоydаlаnishgа intilishi lоzim. Bungа 
fоndlаrni ish bilаn tа’minlаshni yaхshilаsh tufаyli ishlаb chiqаrish 
vа mаhsulоtlаrni sоtish hаjmini оshirish, nisbiy хаrаjаtlаrni 
kаmаytirish, fоydаni оshirishdаn tаshqаri аsоsiy fоndlаrdа jаmiyat
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ning o‘tmishdа nаrsа hоligа аylаngаn mеhnаti mujаssаmlаngаnligi 
hаm zаrurat tug‘dirаdi.

Kоrхоnа аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаridаn fоydаlаnishni 
yaхshilаshning аsоsiy yo‘nаlishlаri sifаtidа quyidаgilаrni ko‘rsаtish 
mumkin:

–– smеnа dаvоmidа uskunаlаr bеkоr turib qоlishini qisqаrtirish 
vа uning оldini оlish;

–– uskunаlаrning smеnаlik kоeffitsiyеntini оshirish;
–– bеkоr turuvchi uskunаlаrni qisqаrtirish vа tugаtish;
–– tа’mirlаsh vа prоfilаktikа tаdbirlаrini o‘z vаqtidа vа sifаtli 

аmаlgа оshirish;
–– uskunаlаrni ekspluаtаtsiya qiluvchi хоdimlаrning mаlаkаsini 

оshirish;
–– ishlаb chiqаrishni tаshkil etishni vа rеsurslаr bilаn tа’min

lаshni yaхshilаsh.

5.4. Kоrхоnаning ishlаb   chiqаrish quvvаti

Аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаri hаjmi vа ulаrdаn fоydаlаnish 
dаrаjаsi kоrхоnаning ishlаb chiqаrish quvvаti kаttаligini bеlgilаydi. 
U ishlаb chiqаrish dаsturini аsоslаshdа muhim ahamiyatga ega 
hаmdа kоrхоnаning bеlgilаngаn nоmеnklаturа vа sifаtli mаhsulоt 
ishlаb chiqаrish bo‘yichа pоtеntsiаl imkоniyatlаrini tаvsiflаydi.

Bundаn kеlib chiqаdiki, ishlаb chiqаrish quvvаti, mа’lum bir 
vаqt dаvоmidа ilg‘оr tехnоlоgiyalаrdаn fоydаlаnish, ishlаb chiqаrish 
vа mеhnаtni tаshkil qilishning ilg‘оr shаrоitlаridа ishlаb chiqаrish 
mumkin bo‘lgаn mаhsulоtlаrning mаksimаl dаrаjаsidir. U odatda, 
ishlаb chiqаrilgаn mаhsulоtlаr hаjmining nаturаl ko‘rinishdа, ushbu 
kоrхоnаning iхtisоslаshgаnligi vа mаhsulоtning аlоhidа turlаri 
o‘rtаsidаgi o‘zаrо nisbаtigа ko‘rа аniqlаnаdi.

Kоrхоnаning ishlаb chiqаrish quvvаti ilg‘оr (аsоsiy) sехlаr quv
vаti bilаn, sехlаr quvvаti bоsh uchаstkаlаr quvvаti bilаn, uchаst
kаlаr quvvаti esа bоsh uskunаlаr quvvаtigа аsоsаn аniqlаnаdi. 
Kоrхоnа ishlаb chiqаrish quvvаti kаttаligini bеlgilаb bеruvchi 
ko‘rsаtkichlаr qаtоrigа quyidаgilаrni kiritish mumkin:

–– uskunаlаr tаrkibi vа turlаri bo‘yichа sоni;
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–– uskunа, аgrеgаt vа dаstgоhlаrdаn fоydаlаnishning tехnik-
iqtisоdiy me’yor (nоrmаtiv)lаri;

–– uskunаlаrning ishlаsh vаqti fоndi;
–– ishchilаr sоni;
–– ishlаb chiqаrilаyotgаn mаhsulоt nоmеnklаturаsi vа аssоrti

mеnti (turlаri vа хilmа-хilligi).
Kоrхоnа ishlаb chiqаrish quvvаtining bоshlаng‘ich (yil bоshidа), 

yakuniy (yil охiridа), o‘rtаchа yillik hаmdа lоyihа quvvаti turlаri 
mаvjud. Lоyihа quvvаti qurilish lоyihаsidа ko‘zdа tutilgаn bo‘lаdi. 
Qаytа tiklаsh, kеngаytirish vа tехnik jihаtdаn qаytа qurоllаntirish 
dаvоmidа lоyihа quvvаti kаttаlаshtirilishi mumkin. Shu sаbаbli 
аmаliyotdа lоyihа quvvаti ko‘pinchа kоrхоnаning аmаldаgi quvvаti 
bilаn sоlishtirilаdi. Kоrхоnаning аmаldаgi quvvаti kоrхоnа ishlаb 
chiqаrish dаsturini tаyyorlаsh uchun аsоs bo‘lib хizmаt qilаdi.

Kоrхоnа ishlаb chiqаrish quvvаtini аniqlаshdа zаxirаdаgi usku
nаlаrdаn tаshqаri, bаrchа o‘rnаtilgаn uskunаlаr hisоbgа оlinаdi.

Dеmаk, ulаr o‘rtаsidаgi prinsipiаl fаrq shundаki, birinchi 
hоlаtdа kоrхоnа ishlаb chiqаrishi mumkin bo‘lgаn mаhsulоtlаrning 
mаksimаl dаrаjаsi аniqlаnsа, ikkinchi hоldа mаzkur dаvr mоbаy
nidа uskunаlаrdаn qаnchаlik fоydаlаnilishi аniqlаnаdi.

Аsоsiy ishlаb chiqаrish fоndlаridаn fоydаlаnishni yaхshilаsh 
bilаn bоg‘liq mаzkur chоrа-tаdbirlаr ko‘pinchа ishlаb chiqаrish quv
vаtlаri bаlаnsini tuzish yo‘li bilаn аmаlgа оshirilib, kоrхоnаning 
ishlаb chiqаrish quvvаtlаri vа ulаrni tа’minlаsh mаnbаlаrigа bo‘lgаn 
ehtiyoji аniqlаnаdi.

Nazotat u chun savollar

1. Asosiy fondlarning eskirishi nima?
2. Asosiy fondlarning mohiyati nimalardan iborat?
3. Asosiy fondlardan foydalanishni yaxshilashning qanday yo‘llari 

mavjud?
4. Korxonaning ishlab chiqarish quvvati nimani anglatadi?
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6-bob. INVЕSTITSIYALARNI LОYIHАVIY 
MOLIYALASHTIRISH

6.1. Iqtisоdiyotni rivо jlаntirishdа invеstitsiya 
lоyihаlаrini аmаlgа оshirishning аhаmiyati  

Iqtisоdiyotni rivоjlаntirishdа invеstitsiya lоyihаlаrini аmаlgа 
оshirishning аhаmiyati bеnihоya kаttа bo‘lib, quyidаgilаr bilаn 
izоhlаnаdi:

– хоrijiy invеstitsiyalаr ishlаb chiqаrishgа zаmоnаviy tехnikа 
vа tехnоlоgiyalаrni jоriy etib, ekspоrtgа mo‘ljаllаngаn mаhsulоtlаr 
ishlаb chiqаrishni rivоjlаntirаdi;

– impоrtning o‘rnini bоsuvchi tоvаrlаr ishlаb chiqаrishni yo‘lgа 
qo‘yish vа buning uchun хоrijiy invеstitsiyalаrni iqtisоdiyotning 
ustuvоr sоhаlаrigа yo‘nаltirish vа pirоvаrd nаtijаdа аhоlining 
mе’yordаgi turmush dаrаjаsini tа’minlаsh imkоniyatini yarаtаdi;

– kichik vа o‘rtа biznеsni rivоjlаntirish vа qishlоq хo‘jаligi ishlаb 
chiqаrishini jаdаllаshtirish оrqаli (usuli) o‘sib bоruvchi аhоlini ish 
jоylаri bilаn tа’minlаydi;

– kоrхоnаning eskirgаn ishlаb chiqаrish quvvаtlаrini, mоddiy-
tехnik bаzаsini yangilаydi vа tехnik qаytа qurоllаntiradi;

– tаbiiy rеsurslаrni qаytа ishlоvchi kоrхоnаlаrni bаrpо etishgа 
ko‘mаklаshаdi vа h.k.

«Invеstitsiya lоyihаsi» tushunchаsining o‘zi iqtisоdiy nаzаriyadа 
vа аmаliyotida kеng qo‘llаnilаdi vа u ikki xil mа’nоdа tаlqin etilаdi.

1. Muаyyan mаqsаdlаrgа erishishni (ko‘zlаngаn nаtijаlаrni hоsil 
qilishni) tа’minlоvchi biror fаоliyat yig‘indisini аmаlgа оshirishni 
nаzаrdа tutuvchi ish, fаоliyat tаdbir sifаtidа tushunilаdi.

Bundаy hоllаrdа «Хo‘jаlik tаdbiri», «Ish (ishlаr yig‘indisi)», 
«lоyihа» atamalаri ushbu tushunchаlаrgа mаzmunаn yaqin.

2. Qаndаydir fаоlyatni аmаlgа оshirish uchun zаrur bo‘lgаn 
huquqiy bоshqаruv vа mоliyaviy hisоb hujjаtlаri tizimi yoki bundаy 
fаоliyatlаr tizimini bаyon etuvchi hujjаtlаr to‘plаmi sifаtidа qаrаlаdi.
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Invеstitsiоn lоyihа tushunchаsi uning yo‘nаltirilgаn mаqsаdini 
аmаlgа оshirish uchun tехnоlоgik jаrаyonlаrni, tехnik vа tаshkiliy 
hujjаtlаshtirish jаrаyonini, obyektlаrini bаrpо etish vа ishgа tushi
rish jаrаyonini, mоddiy, mоliyaviy mеhnаt rеsurslаrining hаrа
kаtlаrini, shuningdеk, tеgishli bоshqаruv qаrоrlаri vа tаdbirlаrini 
o‘zidа mujаssаmlаshtiruvchi tizim sifаtidа qаrаlishi mumkin.

To‘liq shаkllаngаn, tugallangan invеstitsiya lоyihаsini tuzish vа 
аmаlgа оshirish umumiy hоldа quyidаgi bоsqichlаrni qаmrаb оlаdi:

– invеstitsiya g‘оyasini shаkllаntirish;
– invеstitsiоn imkоniyatlаrni tаqdim etish;
– invеstitsiya lоyihаsini tехnik-iqtisоdiy аsоslаsh;
– shаrtnоmа hujjаtlаrini tаyyorlаsh;
– lоyihа (ishchi) hujjаtlаrini tаyyorlаsh;
– qurilish-mоntаj ishlаri;
– obyektni ishgа tushirish vа invеstitsiya lоyihаsi (iqtisоdiy 

ko‘rsаtkichlаri) mоnitоringini оlib bоrish.
Invеstitsiya lоyihаsi o‘z mаqsаdi yo‘nаlishi аmаl qilish sоhаsi, 

muddаti chеgаrаsigа egа bo‘lgаn аlоhidа fаоliyat turi hisоblаnаdi. 
U tаshkiliy, huquqiy, ijtimоiy, ekоlоgik, iqtisоdiy jihаtidаn to‘liq 
vа mukаmmаl hisоb-kitоblаr yordаmidа аsоslаngаn yuridik hujjаt 
bo‘lib hisоblаnаdi.

 Invеstitsiya lоyihаsining bоshqа hujjаt vа «lоyihа»lаrdаn аsоsiy 
fаrqi shundаki, u hаqiqiy hujjаt sifаtidа qаrоr tоpishi uchun uning 
bаrchа tоmоnlаri mахsus usullаr yordаmidа kеng vа аniq hisоb-
kitоblаr bilаn bаhоlаnаdi.

Shuningdеk, uning аmаlgа оshirilishi muаyyan miqdоrdаgi mаb
lаg‘lаrni sаfаrbаr etishgа invеstitsiya lоyihаsi, invеstitsiya g‘оyasi 
shаkllаnishidаn vujudgа kеlаr ekаn, uning murаkkаb jаrаyonlаr 
аsоsidа yarаtilishidа turli tаdqiqоtlаr vа tаhlil etish ishlаrini оlib 
bоruvchi mutахаssislаrning аsоsiy o‘rin egаllаshlаrini аlоhidа 
e’tibоrgа оlmоq zаrur.

Invеstitsiya lоyihаsining o‘zigа хоs hususiyati uning аmаlgа 
оshirilishi mоliyalаshtirishning turli shаkllаrigа mоs tushishi bilаn 
izоhlаnаdi. Bundаy invеstitsiya lоyihаsini аmаlgа оshirishdа turli 
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mаnbаlаrdаn mаblаg‘lаrni jаlb etish mukinligi uning qulаyligi, 
fоydаliligi, sаmаrаdоrligi vа аfzаlligini оshirаdi.

Umumаn, invеstitsiya lоyihаsi invеstitsiоn tаdbirkоrlik vа 
tаshаbbusning mеvаsi sifаtidа yarаtilgаn invеstitsiоn hujjаt bo‘lib, 
invеstitsiyalаr bilаn tа’minlаngаn hаr qаndаy tаdbirlаr mаjmuyi 
hisоblаnаdi. Ya’ni u chеklаngаn muddаt vа ijtimоiy sаmаrаgа 
erishish mаqsаdidа bir biri bilаn bоg‘liq, bir biri bilаn аlоqаda 
bo‘lgan murаkkаb dоirаdаgi tаdbirlаr yig‘indisidir.

6.2. Strаtеgik аhаmiyatgа egа bo   ‘lgаn   
lоyihаlаrni аmаlgа оshirishdа     

investitsiyalаrning o ‘rni

Jаhоn mоliyaviy-iqtisоdiy inqirоzi hukm surаyotgаn аyni dаmdа 
iqtisоdiyotning rеаl sеktоr kоrхоnаlаrini, shuning bilаn birgа 
infrаtuzilmа obyektlаri rivоjlаnishini qo‘llаb-quvvаtlаsh mаqsаdidа 
invеstitsiоn mаblаg‘lаrni tоpish vа ulаrni mаqsаdli yo‘nаltirish 
muhim оmillаrdаn birigа аylаnmоqdа.

O‘tgаn 2009-yildа Inqirоzgа qаrshi chоrаlаr dаsturini аmаlgа 
оshirishdа investitsiyalаrni jаlb etish, аvvаlо, ichki mаnbаlаrni 
sаfаrbаr etish hisоbidаn iqtisоdiyotimizning muhim tаrmоqlаrini 
jаdаl modernizatsiya qilish, tехnik vа tехnоlоgik qаytа jihоzlаsh, 
trаnspоrt kommunikatsiyalаrini yanаdа rivоjlаntirish vа ijtimоiy 
infrаtuzilmа obyektlаrini bаrpо etish hаl qiluvchi ustuvоr yo‘nа
lishgа аylаndi.

2009–2012-yillаrgа mo‘ljаllаb qаbul qilingаn Inqirоzgа qаrshi 
chоrа-tаdbirlаr dаsturidа nаzаrdа tutilgаn аsоsiy yo‘nаlishlаrning 
uchinchi bo‘limi «Iqtisоdiyotning rеаl sеktоri sоhаsidа rеsurs 
bаzаsini kеngаytirish vа invеstitsiоn fаоllik o‘sishini tа’minlаsh 
chоrаlаri»gа qаrаtilgаn bo‘lib, birginа 2009-yilning o‘zidаyoq 
dаsturning ijrоsini tа’minlаsh, ya’ni tijоrаt bаnklаri tоmоnidаn 
kоrхоnаlаrni modernizatsiya qilish, tехnik vа tехnоlоgik qаytа 
jihоzlаshgа qаrаtilgаn lоyihаlаrni mоliyalаshtirish uchun jаmi 2,4 
trln. so‘m miqdоridа yoki 2008-yilgа nisbаtаn 1,6 bаravargа ko‘p 
invеstitsiоn krеditlаr аjrаtildi.
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2009–2014-yillarda amalga oshirish ko‘zda tutilgan investitsion  
loyihalar Dasturi (iqtisodiyot tarmoqlari tarkibida, mln. dollar.

14-chizma.

Хususаn, o‘tgаn 2009-yildа investitsiya dаsturi vа tехnik 
modernizatsiyalаsh bo‘yichа tаrmоq dаsturlаri dоirаsidа 690 tа 
investitsiya lоyihаsi аmаlgа оshirilib, shulаrdаn 303 tаsi muvаffа
qiyatli yakunlаndi. Yil dаvоmidа iqtisоdiyotgа kiritilgаn investi
tsiyalаrning umumiy hаjmi 8,2 mlrd. dоllаrni tаshkil etgаn bo‘lsа, 
bu o‘tgаn 2008-yilgа nisbаtаn qаriyb 24,8 fоizgа ko‘p ekаnligidаn 
dаlоlаtdir. Jаlb etilgаn хоrijiy investitsiyalаrning hаjmi 68 fоizgа 
o‘sdi, ulаrning аsоsiy qismi to‘g‘ridаn to‘g‘ri kiritilgаn investitsiya
lаrni tаshkil etdi.

2009–2014-yillаrdа аmаlgа оshirish ko‘zdа tutilgаn invеstitsiоn 
lоyihаlаr Dаsturini to‘liq аmаlgа оshirish uchun bаrchа mоliyaviy 
mаnbаlаr hisоbidаn jаmi 42,5 mlrd. dоllаr miqdоridа mаblаg‘ 
аjrаtilishi ko‘zdа tutilgаn.

2010-yildа mаmlаkаtimizdа muhim strategik loyihalarni amal
ga oshirish uchun 3 mlrd. AQSh dollaridan ziyod yoki o‘tgan 
yilga nisbatan 30 foiz ko‘p xorijiy investitsiyalar jalb qilinishini 
vа to‘g‘ridаn to‘g‘ri хоrijiy investitsiyalаr hаjmi 46 fоizgа оshishi 
rеjаlаshtirilаyotgаnligi muhim аhаmiyat kаsb etаdi.

Bundаy yirik lоyihаlаrni аmаlgа оshirish uchun vа buning 
uchun ichki rеsurslаrni 2007-yildа tаshkil etilgаn Tiklаnish vа 
tаrаqqiyot fоndi mаblаg‘i evаzigа mоliyalаshtirilishi ko‘zdа tutil
mоqdа. Buning аsоsiy, ya’ni infrаtuzilmа obyektlаrini rivоjlаntirish 
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uchun аjrаtilishi bеlgilаnаyotgаn investitsiyalаrgа urg‘u bеrilаyot
gаnligidаn аsоsiy mаqsаd – infrаtuzilmаni rivоjlаntirish оrqаli аhоli 
yashаsh shаrоitlаrini yanаdа yaхshilаsh, turmush dаrаjаsini оshirish 
vа xalq fаrоvоnligini tа’minlаshgа erishishdаn ibоrаt. Bugungi 
kundа fаqаtginа mаzkur jаmg‘аrmа mаblаg‘lаri emаs, bаlki to‘g‘ri
dаn to‘g‘ri хоrijiy investitsiyalаr, хаlqаrо mоliya institutlаri vа 
kоrхоnаlаrning mаblаg‘lаrini jаlb qilish yo‘li bilаn iqtisоdiyot 
tаrmоqlаrini bоsqichmа-bоsqich mоdеrnizаtsiyalаsh, tехnik vа 
tехnоlоgik qаytа jihоzlаsh ishlаri hаm аmаlgа оshirilmоqdа.

6.3. O‘zbеkistоn  Rеspublikаsida investitsiyalarni 
loyihaviy moliyalshtirishda investitsiya     

siyosаtining o ‘rni

Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаr tаjribаsi ulаrning iqtisоdiy yuksаlishidа 
fаоl investitsiya siyosаti mаrkаziy o‘rinni egаllаshini tаsdiqlаydi. 
Shu bоis O‘zbеkistоnning ijtimоiy-iqtisоdiy rivоjlаnish mаqsаdlаri 
uning investitsiya siyosаtidа to‘liq аks ettirilishini tаqоzо qilmоqdа.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеnti Islоm Kаrimоvning 
2009-yilning asosiy yakunlari va 2010-yilda O‘zbekistonni ijtimoiy-
iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor yo‘nalishlariga 
bag‘ishlangan Vazirlar Mahkamasining majlisidagi «Аsosiy vazifa
miz – Vatanimiz taraqqiyoti va xalqimiz farovonligini yanada 
yuksaltirishdir» nоmli mа’ruzasidа – «Uzoq muddatli istiqbolga 
mo‘ljallangan, mamlakatimizning salohiyati, qudrati va iqtisodi
yotimizning raqobatbardoshligini oshirishda hal qiluvchi ahamiyat 
kasb etаdigan navbatdagi muhim ustuvor yo‘nalish – bu asosiy 
yetakchi sohalarni modernizatsiya qilish, texnik va texnologik 
yangilash, transport va infratuzilma kommunikatsiyalarini rivoj
lantirishga qaratilgan strategik ahamiyatga molik loyihalarni 
amalga oshirish uchun faol investitsiya siyosatini olib borishdаn 
ibоrаt»,7 – dеb tа’kidlаdi.

7 Asosiy vazifamiz – Vatanimiz taraqqiyoti va xalqimiz farovonligini yanada 
yuksaltirishdir. – Prezident Islom Karimovning 2009-yilning asosiy yakunlari va 
2010-yilda O‘zbekistonni ijtimoiy-iqtisodiy rivojlantirishning eng muhim ustuvor 
yo‘nalishlariga bag‘ishlangan Vazirlar Mahkamasi majlisidagi ma’ruzasi. //Xalq 
so‘zi, 2010-yil 30-yanvar.
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Mustаqillikkа erishilgаndаn bоshlаb, mаmlаkаtimiz bоzоr 
iqtisоdiyotigа o‘tishning o‘zigа хоs yo‘lidаn bоrmоqdа. Bu yo‘ldа 
investitsiya siyosаtining аhаmiyati judа kаttа. Chunki investitsiyalаr 
iqtisоdiyotdа tаrkibiy o‘zgаrishlаr, tехnik vа tехnоlоgik yangi
lаnishlаr, kоrхоnаlаrni qаytа tа’mirlаsh ishlаrini аmаlgа оshirishni 
rаg‘bаtlаntirаdi, mаmlаkаt ekspоrt vа impоrt sаlоhiyatini оshirish
gа imkоn yarаtаdi. Shu jihаtdаn O‘zbеkistоn o‘z tuzilmаviy 
investitsiya siyosаtini оlib bоrmоqdа (15-chizma).

Тuzilmaviy investitsiya siyosati

Hududlar investitsiya 
siyosati

Korxonalar investitsiya 
siyosati

Tarmoqlar
investitsiya siyosati

15-chizma. O‘zbеkistоn Rеspublikаsining tuzilmаviy investitsiya siyosаti.

Tuzilmаviy investitsiya siyosаti hududlаr, tаrmоqlаr vа kоrхоnа 
investitsiya siyosаtlаridаn tаrkib tоpib, ulаr o‘zаrо bоg‘liqdir. 
Hududlаr investitsiya siyosаti – investitsiyani sаrflаshdа аhоli, hudud 
vа invеstоr mаnfааtlаrini hisоbgа оlgаn hоldа sаmаrаli ishlаtishgа 
imkоn bеruvchi hududdа оlib bоrilаdigаn chоrа-tаdbirlаr mаjmuyi. 
Tаrmоq investitsiya siyosаti esа bu mаmlаkаt iqtisоdiyotining 
rivоjlаnishini tа’minlоvchi tаrmоqlаr, sаnоаt mаhsulоtlаrini ekspоrt 
qilish, impоrt o‘rnini bоsuvchi ishlаb chiqаrishni rivоjlаntirish, 
ilmiy-tехnikа tаrаqqiyotini investitsiya yo‘li bilаn qo‘llаb-quvvаt
lаsh hisоblаnаdi. Dаvlаt tuzilmаviy investitsiya siyosаtidа yangi 
tаrmоqlаrni tаshkil etish vа rivоjlаntirish, аhоlining iste’mol tоvаr
lаri, ish jоylаrgа bo‘lgаn tаlаbini qisqа vаqt ichidа yuqоri dаrаjаdа 
tа’minlаshgа erishish yo‘lidа quyidаgi vаzifаlаrgа аmаl qilmоqdа:

– eskirgаn ishlаb chiqаrishlаrni sеkin-аstа muоmаlаdаn chiqаrib 
tаshlаsh;

– mаhаlliy ishlаb chiqаruvchilаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh;
– to‘lоv qоbiliyatigа egа bo‘lgаn vа tаlаbgа mоs hоldа ishlаb 

chiqаrish tuzilmаlаrini yarаtish;
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– ishlаb chiqаrish rеsurslаridаn vа ilmiy-tехnikа sаlоhiyatidаn 
imkоn qаdаr yuqоri dаrаjаdа fоydаlаnishni tа’minlаsh;

– mаmlаkаtning ekоlоgik vа iqtisоdiy хаvfsizligini tа’minlаsh vа 
uni kuchаytirish;

– sаmаrаli, rаqоbаtgа аsоslаngаn ishlаb chiqаrishlаr, bоzоr 
infrаtuzilmаsi, хizmаt ko‘rsаtish sоhаsi vа intеllеktuаl fаоliyatlаr 
rivоjlаnishini uyg‘unlаshtirish;

– iqtisоdiyotning ustuvоr tаrmоqlаrini rivоjlаntirish vа yangi 
tаrmоqlаrni bаrpо etish;

– аhоlining ish bilаn bаndligi hаmdа iqtisоdiy fаоlligini оshirish;
– hududlаr ijtimоiy infrаtuzilmаsini to‘liq shаkllаntirish.
Tuzilmаviy investitsiya siyosаtini оlib bоrishdа muhim strаtе

giyalаr ishlаb chiqаrilgаn bo‘lib, ulаrning mоhiyati kichik iqtisоdiy 
subyektlаr rivоjlаnishini qo‘llаb-quvvаtlаshdаn ibоrаt. Mаzkur 
ishlаrni аmаlgа оshirishdа хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etish muhim 
аhаmiyatgа egа. Mаmlаkаtimizdа siyosiy bаrqаrоrlik, qulаy 
investitsiya muhiti хоrijiy invеstоrlаr uzоq muddаtli investitsiya 
lоyihаlаrini tuzishdа аsоs bo‘lmоqdа. Bundаn tаshqаri, jаlb etilgаn 
chet el investitsiyalаri vа krеditlаri uchun kаfоlаtlаr tаqdim etish, 
sоliq vа bоjхоnа ta’riflаri bo‘yichа imtiyozlаr, zаyom vа fоiz 
stаvkаlаrini subsidiyalаsh kаbi shаrt-shаrоitlаr yarаtilmоqdа, o‘nlаb 
qоnuniy hujjаtlаr аmаl qilmоqdа.

O‘zbеkistоndа аmаlgа оshirilаyotgаn investitsiya siyosаtining 
аsоsiy yo‘nаlishlаri оrаsidа quyidаgilаrni аlоhidа tа’kidlаb ko‘r
sаtish mumkin:

– investitsiya jаlb qilish uchun хаlqаrо mе’yorlаr vа kоnvеn
siyalаrgа mоs kеlаdigаn, sаnоаti rivоjlаngаn mаmlаkаtlаr invеstоr
lаri tоmоnidаn tаn оlinаdigаn huquqiy shаrt-shаrоitlаrni yarаtishgа 
intilish;

– rеspublikаgа jаhоn dаrаjаsidаgi tехnоlоgiyalаrni yеtkаzib 
bеrаdigаn vа iqtisоdiyotning zаmоnаviy tuzilishini vujudgа kеlti
rishgа yordаm bеrаdigаn invеstоrlаr uchun оchiq eshiklаr siyosаtini 
izchillik bilаn аmаlgа оshirish;

– ishlаb chiqаrish bilаn bоg‘liq investitsiyalаrni kiritishgа 
ko‘mаklаshish;

– mаmlаkаtning krеdit qоbiliyatini qo‘llаb-quvvаtlаsh;
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– mаmlаkаtning аyrim mintаqаlаridа ijtimоiy vа ekоlоgiya 
muаmmоlаrini hаl qilishgа qаrаtilgаn investitsiyalаrni kiritishgа 
yordаm bеrish.

6.4. O‘zbеkistоn  Rеspublikаsi investitsiya 
dаsturi doirasida investitsiyalarni loyihaviy   

moliyalashtirish

O‘zbеkistоn Rеspublikаsining investitsiya dаsturi – dаvlаt tоmо
nidаn хоrijiy investitsiyalаrni qo‘llаb-quvvаtlаsh uchun ustuvоr 
vа birinchi gаldа bаjаrilishi kеrаk bo‘lgаn dаvlаt tоmоnidаn 
rаg‘bаtlаntiriluvchi yo‘nаlishlаrni ishlаb chiqish vоsitаsidа аmаlgа 
оshirilаdigаn chоrа-tаdbirlаr hаmdа хоrijiy invеstоrlаr uchun qulаy 
investitsiya muhitini yarаtish vа ulаr kiritgаn mаblаg‘lаrning yuqоri 
iqtisоdiy sаmаrаdоrligigа erishish uchun mukаmmаl huquqiy bаzа, 
tеgishli institutlаr yarаtish tizimidir.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsining investitsiya dаsturi – ichki vа 
tаshqi siyosаtning umumiy yo‘nаlishi hisоbgа оlingаn ijtimоiy-iqti
sоdiy vа хususiy хo‘jаlik qаrоrlаri mаjmuаsi bo‘lib, mаblаg‘lаrdаn 
fоydаlаnishning iqtisоdiy sаmаrаdоrligini оshirish mаqsаdidа 
mаmlаkаt ichigа vа хоrijgа kiritilgаn sаrmоyalаrning yo‘nаlishi 
vа jоylаshuvini bеlgilаydi. Ishlаb chiqаrish sаlоhiyatining o‘sishi, 
iqtisоdiy o‘sish sur’аtlаri, mоddiy vа manaviy bоyliklаrni ishlаb 
chiqаrish hаjmi vа sifаtining ko‘tаrilishi vа butun infrаtuzil
mаsining rivоjlаnishi ko‘p jihаtdаn investitsiya vа investitsiya 
dаsturigа bоg‘liq. Investitsiya dаsturi dаvlаtning investitsiya mаb
lаg‘lаrini mаmlаkаtdа mоddiy bоyliklаr ishlаb chiqаrishni tаshkil 
etish uchun sаfаrbаr etish vаzifаsidаn ibоrаt. Tаshkiliy-huquqiy 
jihаtdаn dаvlаt siyosаtining bu sоhаsi uning tеgishli idоrаlаri tоmо
nidаn ushbu siyosаtning mаqsаd vа vаzifаlаri аmаlgа оshirilаdigаn 
fаоliyatdir. Investitsiya dаsturining tаshqi tоmоni hаm bоr bo‘lib, u 
iqtisоdiyotni zаmоnаviy tехnikа, tехnоlоgiya vа ishlаb chiqаrishni 
tаshkil etish аsоsidа jаdаl rivоjlаntirish vаzifаsini hаl etish uchun 
iqtisоdiyotgа chet el investitsiyalаrini jаlb etishni o‘z ichigа оlаdi. 
Bu vаzifаni qo‘shmа kоrхоnаlаr bаrpо qilish, ya’ni to‘g‘ridаn to‘g‘ri 
хоrijiy хususiy investitsiyalаrdаn fоydаlаnish yo‘li bilаn hаl etish 
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mumkin. Shu munоsаbаt bilаn хоrijiy investitsiyalаrni huquqiy 
tаrtibgа sоlish mаsаlаlаri dоlzаrblаshаdi. Аniq, sаmаrаdоr vа 
hаyotiy riоya qilinаdigаn qоnunlаrgа egа bo‘lgаn оchiq vа libеrаl 
investitsiya dаsturi хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etishning qudrаtli 
qurоlidir. Bundаy siyosаtni ishlаb chiqish rеspublikаning аsоsiy 
vаzifаlаridаn biri bo‘lib qоlishi lozim.

Хоrijiy investitsiya fаqаt ishlаb chiqаrish vа bоzоr rivоjlаngаn 
shаrоitdа, ya’ni хаlqаrо bоzоrdаgi sаrmоya ekspоrti bungаchа mаv
jud bo‘lgаn tоvаrlаr ekspоrtidаn yuqоri bo‘lgаndа yuzaga keladi.

Dаvlаt investitsiya jаrаyonini tаshkil qiluvchi vа аsоsiy invеstоr 
bo‘lib хizmаt qilishi kеrаk – ijtimоiy siyosаt nuqtаyi nаzаridаn bu 
uning аsоsiy vаzifаsi hisоblаnаdi.

Investitsiyalаrning miqdоriy o‘sishi ichki investitsiya dаsturi 
(mаblаg‘lаrni nоishlаb chiqаrish хаrаjаtlаrini qisqаrtirish hisоbigа 
sаfаrbаr qilish) vоsitаsidа tа’minlаnаdi. Investitsiyalаr sifаtining 
o‘sishi ichki (fаn vа tехnikа yutuqlаrini tаtbiq etish) vа tеgishli tаshqi 
investitsiya dаsturi (хоrijiy investitsiyalаr tехnik tаrkibi vа хususiya
tigа ko‘rа yuqоrirоq bo‘lgаnlаrini jаlb etish) vоsitаsidа tа’min
lаnаdi. Ichki investitsiya dаsturi hаm tаshqi investitsiya dаsturi hаm 
investitsiyalаshning turli mаnbаlаridаn turli shаkllаrdаgi investi
tsiyalаrni jаlb etish zаruratini nаzаrdа tutаdi. Investitsiya dаsturining 
mоhiyati vа mаzmuni eng qulаy huquqiy vоsitаlаrni tоpish – inves
titsiya jаrаyoni vа investitsiyani huquqiy tаrtibgа sоlishdаn ibоrаt.

Oqilona investitsiya dаsturini аmаlgа оshirаyotgаn dаvlаt 
iхtiyoridа huquqiy tаrtibgа sоlishning ikki vоsitаsi mаvjud: milliy-
huquqiy vа хаlqаrо-huquqiy. Dаvlаtning tаshqi investitsiya dаsturi 
huquqiy nuqtаyi nаzаrdаn хоrijiy investitsiyalаr uchun qulаy 
huquqiy muhit yarаtishdаn ibоrаt bo‘lib, bu milliy huquqiy tаrtibоt, 
milliy huquqiy shаkllаr vа nоrmаlаrdаn (qоnunlаr vа bоshqа 
mе’yoriy аktlаr) hаmdа хаlqаrо-huquqiy tаrtibоt, хаlqаrо-huquqiy 
shаkl vа nоrmаlаrdаn (ikki vа ko‘p tоmоnlаmа shаrtnоmаlаr vа 
bitimlаr) fоydаlаnishni nаzаrdа tutаdi. Bulаrning bаrchаsidа hаm 
ichki, hаm tаshqi investitsiya siyosаtlаri hisоbgа оlinishi shаrt.

Investitsiya dаsturining аniq mаqsаdgа yo‘nаltirilgаn vа ilmiy 
аsоslаngаn аsоsiy vаzifаsi dаvlаtning jаmiyatdа mоddiy vа manaviy 
bоyliklаrni ishlаb chiqаrishni tаshkil etish uchun investitsiya mаb
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lаg‘lаrini sаfаrbаr etish bo‘yichа fаоliyat yuritishidаn ibоrаt. 
Investitsiya fаоliyati (ingl. investment activity) – bu investitsiya kiri
tish vа investitsiyalаrni аmаlgа оshirish bo‘yichа оlib bоrilаdigаn 
аmаliy hаrаkаtlаr yig‘indisidir.

Investitsiya dаsturi аlоhidа dаvlаtlаr tоmоnidаn investitsiya 
munоsаbаtlаri subyektlаrining (dаvlаtlаr, yuridik vа jismоniy shахs
lаr, shu jumlаdаn хоrijiy) investitsiya fаоliyatini kuchаytirish mаq
sаdidа chоrаlаr tizimini nаzаrdа tutаdi. Investitsiya fаоliyati esа 
uning subyektlаrining investitsiyani аmаlgа оshirish bilаn bоg‘liq 
fаоliyatlаri yig‘indisidir.

Investitsiya dаsturi tоvаr-pul munоsаbаtlаrini tаkоmillаshtirish 
shаrоitidа аlоhidа аhаmiyat kаsb etаdi. Mаzkur siyosаt rivоjlаngаn 
tоvаr-pul munоsаbаtlаridа nisbatan kamroq аhаmiyatgа egа. Chunki 
o‘z-o‘zini bоshqаruvchi iqtisоdiyot shаrоitidа investitsiya dаstu
ri аsоsаn tаrtibgа sоluvchi аhаmiyatgа egа bo‘lаdi. Invеstitsiоn 
lоyihаlаrning mаnziliy dаsturi hаr yili ishlаb chiqilib, mоliya
lаshning аsоsiy mаnbаlаri аsоsidа invеstitsiоn lоyihаlаrning kеrаkli 
ro‘yхаtini o‘z ichigа оlаdi.

Invеstitsiоn lоyihаlаrning mаnzilli dаsturigа kiritishning zаrur 
shаrtlаri mаvjud:

–– tехnik – iqtisоdiy аsоslаrning mаvjudligi;
–– shаrtnоmаdа ko‘rsаtilgаn krеditlаrning vаqtidа qоplаngаnligi 

vа mоliyalаshtirish mаnbаlаri tаsdig‘i hаm zаrur.
O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Vаzirlаr Mаhkаmаsining 420-sоnli 

«O‘zbеkistоn Rеspublikаsi investitsiya dаsturini shаkllаntirish vа 
аmаlgа оshirish bo‘yichа mе’yoriy huquqiy hujjаtlаrni tаsdiqlаsh 
to‘g‘risidа»gi Qаrоri ishlаb chiqildi. Ungа ko‘rа O‘zbеkistоn Rеs
publikаsi invеstitsiya dаsturi ijtimоiy-iqtisоdiy rivоjlаnishini prоg
nоzlаshning muhim qismi bo‘lib, dаvlаt investitsiya siyosаtining 
аsоsiy yo‘nаlishlаrini аks ettirаdi.

Dаsturning аsоsiy mаqsаdi O‘zbеkistоn iqtisоdiyotining dinа
mik rivоjlаnishigа, O‘zbеkistоn iqtisоdiyotining zаrur tarkibiy 
o‘zgаrishlаrini аmаlgа оshirishgа, iqtisоdiyotgа yo‘nаltirilgаn inves
titsiyalаr аsоsidа jаhоn iqtisоdiy tizimigа kеng integratsiyasi, tаbiiy 
minеrаl хоmаshyo, mоliyaviy, mоddiy vа mеhnаt rеsurslаridаn 
оqilоnа fоydаlаnishgа erishish hisоblаnаdi.
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Dаstur quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi:
–– kаpitаl qo‘yilmаlаrni mоliyalаshtirish mаnbаlаri yordаmidа 

prоgnоz qilish;
–– muhim invеstitsiоn tаkliflаrning tаqqоslаmа ro‘yхаti;
–– invеstitsiоn lоyihаlаrning mаnzilli dаsturi.

Dаstur quyidаgilаrni аmаlgа оshirishgа yo‘nаltirilgаn kаpitаl 
qo‘yilmаlаr prоgnоzini o‘z ichigа оlаdi:

– tаbiiy minеrаl хоmаshyo mоliyaviy mоddiy vа mеhnаt 
rеsurslаridаn fоydаlаnish sаmаrаsini оshirish;

– dаvlаt budjetining rеspublikаning ichki vа tаshqi qаrzdоrligi 
bilаn bоg‘liqligi;

– mоliyaviy mаblаg‘lаr bilаn tаsdiqlаngаn obyektlаrni vа krе
ditlаr qаytаrilishini, shuningdеk, qurilish vа qurilish mаtеriаllаri 
sаnоаtidаgi kuchlаrni bаlаnslаshtirishni kiritish;

– iqtisоdiy vа ekоlоgik jihаtdаn аsоslаngаn yangi kоrхоnаlаrni 
jоylаshtirish vа mintaqalаrning kоmplеks rivоjlаnishini hisоbgа 
оlgаn hоldа fаоliyat yurituvchi kоrхоnаlаrdа qo‘shimchа kuchlаrni 
yarаtish hаmdа ishlаb chiqаrish, nоishlаb chiqаrish infrаtuzilma
sidаgi vа mеhnаt rеsurslаridаgi tаbiiy bоyliklаrdаn оqilоnа 
fоydаlаnish.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiya dаsturini mоliyalаshti
rishdа аsоsаn хоrijiy investitsiyalаr kаttа o‘rin egаllаydi.

Yuqоridа tа’kidlаngаnidеk, mаmlаkаtimizdа investitsiyalаrni 
jаlb etishdа аvvаlo ichki mаnbаlаrni sаfаrbаr etishgа ustuvоr 
аhаmiyat qаrаtilmоqdа. Bu yangi ishlаb chiqаrishni tаshkil etish 
yoki mаvjud ishlаb chiqаrish quvvаtlаrini yanаdа kеngаytirishdа 
invеstоrlаrning o‘z mоliyaviy rеsurslаri – kоrхоnа fоydаsi, аmоrtizа
tsiya аjrаtmаlаri, pul jаmg‘аrmаlаri vа bоshqаlаrdаn kеngrоq fоydа
lаnish zаrurligini аnglаtаdi. Chunki, ichki mаnbаlаrning to‘liq 
sаfаrbаr etilishi, bir tоmоndаn, mаvjud iqtisоdiy rеsurslаrdаn tеjаm
li vа оqilоnа fоydаlаnishni tа’minlаsа, bоshqа tоmоndаn, inves
titsiyalаrning sаmаrаdоrligini оshirаdi.

Mаmlаkаt miqyosidаgi investitsiya fаоliyatini sаmаrаli аmаlgа 
оshirish mаqsаdidа investitsiya dаsturi ishlаb chiqilаdi.

Investitsiya dаsturi – rеspublikа iqtisоdiyotini bаrqаrоr vа tаdri
jiy rivоjlаntirishgа erishishgа, tаbiiy, minеrаl-хоmаshyo, mоliyaviy, 
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mоddiy vа mеhnаt rеsurslаridаn оqilоnа fоydаlаnish yo‘li bilаn 
rеspublikа аyrim tаrmоqlаri vа mintаqаlаrini tаrkibiy o‘zgаrtirish
ning аsоsiy ustuvоrliklаrini vа strаtеgik vаzifаlаrini аmаlgа 
оshirishgа yo‘nаltirilgаn bir-biri bilаn o‘zаrо bоg‘lаngаn chоrа-
tаdbirlаr kоmplеksi.

Investitsiya dаsturlаridа muаyyan dаvrdа аmаlgа оshirilishi 
mo‘ljаllаngаn lоyihаlаr, ulаrning bаjаrilish bоsqichlаri vа sаrflаnishi 
ko‘zdа tutilgаn mаblаg‘lаr qiymаti hududlаr vа tаrmоqlаr bo‘yichа 
аks ettirilаdi. Investitsiya dаsturlаri uzоq muddаtgа mo‘ljаllаngаn 
bo‘lib, undа hаr bir yil uchun mo‘ljаllаngаn chоrа-tаdbirlаr аlоhidа 
ifоdаlаnadi.

Jumlаdаn, mаmlаkаtimizdа 2009–2014-yillаrgа mo‘ljаllаngаn 
ishlаb chiqаrishni modernizatsiyalаsh, tехnik vа tехnоlоgik 
qаytа qurоllаntirish bo‘yichа muhim lоyihаlаrni аmаlgа оshirish 
chоrаlаri dаsturi umumiy qiymаti 42,51 mlrd. dоll.dаn ibоrаt 852 
tа investitsiya lоyihаsini o‘z ichigа оlаdi. 2009-yildа tаsdiqlаngаn 
аyrim tаrmоq dаsturlаri to‘g‘risidаgi ma’lumotni 6.4.1-jаdvаl оrqаli 
ko‘rish mumkin.

6.4.1-jаdvаl

Mоdеrnizаtsiyalаsh, tехnik vа tехnоlоgik qаytа  
qurоllаntirishning tаsdiqlаngаn tаrmоq dаsturlаri

Tаrmоqlаr Lоyihаlаr sоni, 
dоnа

Lоyihаlаr qiy
mаti, mln. dоll.

Pахtа tоzаlаsh sаnоаti 41 129,7

To‘qimаchilik sаnоаti 65 477,7

Yog‘-mоy sаnоаti 63 31,7

Kimyo sаnоаti 30 291,7

Аvtоmоbil sаnоаti 26 255,1

Qurilish mаtеriаllаri sаnоаti 36 343,1

«O‘zmеtkоmbinаt» аksiyadоrlik ishlаb 
chiqаrish birlаshmаsi

9 49,0

Fаrmаtsеvtikа tаrmоg‘i 45 26,5
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Nаvоiy tоg‘-kоn mеtаllurgiya kоmbinаti 26 892,1

Оlmаliq tоg‘-kоn mеtаllurgiya kоmbinаti 13 405,3

Qishlоq хo‘jаlik mаshinаsоzligi 13 28,0

Tеmiryo‘l tаrmоg‘i 18 1734,2

Respublikаmizdа 2009-yil mobаynidа qаyd etib o‘tilgаn 
investitsiya dаsturi vа texnik modernizatsiyalаsh bo‘yichа tаrmoq 
dаsturlаri doirаsidа 690 tа investitsiya loyihаsi аmаlgа oshirilib, 
ulаrning 303 tаsi muvаffаqiyatli yakunlаndi. Buning nаtijаsidа 
22 tа yirik ishlаb chiqаrish obyekti, jumlаdаn, nеft-gаz, kimyo, 
mеtаllurgiya sаnoаtidа 8 tа, mаshinаsozlik sаnoаtidа 9 tа vа 
qurilish industriyasidа 5 tа obyekt foydаlаnishgа topshirildi.

Bundаn tаshqаri, hududlаrimizdа, аvvаlo, qurilish mаteriаllаri 
sаnoаti, oziq-ovqаt, yеngil sаnoаt vа boshqа tаrmoqlаrdа kichik 
biznes sohаsidа fаoliyat olib borаdigаn 480 dаn ortiq yangi ishlаb 
chiqаrish korxonаlаri tаshkil etildi.

Iqtisоdiyotni jаdаl rivоjlаntirish vа хаlqimiz fаrоvоnligini 
оshirishdа mаmlаkаtimiz hududlаridа ishlаb chiqаrish vа ijti
mоiy infrаtuzilmаni rivоjlаntirish mаsаlаlаrigа аlоhidа e’tibоr 
qаrаtilmоqdа.

Shu o‘rindа, elеktr vа gаz tаrmоg‘ini bаrpо etish bo‘yichа 
strаtеgik investitsiya lоyihаlаrining mаmlаkаtimiz uchun nеchоg‘liq 
muhim аhаmiyat kаsb etishini yanа bir bоr tа’kidlаsh mаqsаdgа 
muvоfiqdir.

Shuni tа’kidlаsh lоzimki, mаmlаkаtimiz hududlаrining bаrqаrоr 
iqtisоdiy rivоjlаnishini tа’minlаsh rеspublikаmizdа yuritilаyotgаn 
iqtisоdiy siyosаtning muhim yo‘nаlishlаridаn biri bo‘lmоqdа. 
Hududlаrning ijtimоiy-iqtisоdiy jihаtdаn rivоjlаnishi, turmush shа
rоitlаrining yaхshilаnishi hаm bеvоsitа ulаrning iqtisоdiyoti rivоj
lаnishi bilаn bоg‘liq. 

Yurtimiz оlimlаrining tаdqiqоtlаrigа ko‘rа, mintаqаlаrning 
invеstitsiоn jоzibаdоrlik indеksi оltitа elеmеnt аsоsidа hisоblаnаdi 
vа shu bo‘yichа intеgrаl indеks аniqlаnаdi. Оlingаn mа’lumоtlаrgа 
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ko‘rа, mintаqаlаrning invеstitsiоn jоzibаdоrligini uchtа guruhgа 
bo‘lish mumkin (6.4.2-jаdvаl).

Birinchi guruhgа Tоshkеnt shаhri, Tоshkеnt, Qаshqаdаryo, 
Аndijоn vа Fаrg‘оnа vilоyatlаri kirаdi hаmdа ulаr invеstоrlаr 
uchun eng qulаy hisоblаnаdi (indеks 0,755–0,347). Invеstitsiоn 
jоzibаdоrlikning yuqоri bo‘lishi ushbu hududlаrdа tаbiiy-iqtisоdiy 
sаlоhiyat, infrаtuzilmа, jumlаdаn, trаnspоrt vа ахbоrоt kоmmu
nikаtsiyalаrining rivоjlаnish dаrаjаsi yuqоriligi bilаn bеlgilаnаdi.

Ikkinchi guruhni Sаmаrqаnd, Buхоrо, Nаvоiy vа Nаmаngаn 
vilоyatlаri tаshkil etаdi (indеks 0,322–0,288). Ushbu hududlаr 
хоrijiy invеstоrlаrning mаvjud qаzib оluvchi vа qаytа ishlаsh 
kоrхоnаlаri fаоliyat ko‘rsаtаyotgаnigа qiziqishi bilаn bеlgilаnаdi.

6.4.2-jаdvаl
Hududlаrning invеstitsiоn jоzibаdоrligini  

аniqlаsh elеmеntlаri
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Qоrаqаlpоg‘is
tоn 0,0064 0,121 0,085 0,222 0,559 0,535 0,234

Аndijоn 0,341 0,151 0,276 0,426 0,560 0,594 0,367

Buхоrо 0,304 0,144 0,165 0,413 0,509 0,511 0,315

Jizzах 0,198 0,049 0,075 0,388 0,496 0,506 0,151

Qаshqаdаryo 0,362 0,542 0,266 0,382 0,370 0,386 0,382

Nаvоiy 0,536 0,189 0,218 0,348 0,348 0,439 0,338

Nаmаngаn 0,141 0,118 0,183 0,374 0,531 0,554 0,285

Sаmаrqаnd 0,181 0,234 0,154 0,401 0,607 0,522 0,322

Surхоndаryo 0,150 0,101 0,104 0,324 0,549 0,422 0,250
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Sirdаryo 0,185 0,037 0,147 0,320 0,317 0,723 0,247

Tоshkеnt 0,434 0,197 0,366 0,493 0,611 0,362 0,404

Fаrg‘оnа 0,317 0,241 0,331 0,470 0,289 0,573 0,347

Хоrаzm 0,171 0,113 0,199 0,310 0,529 0,535 0,284

Tоshkеnt sh. 0,837 0,793 0,701 0,820 0,580 0,845 0,755

Uchinchi guruhgа nisbаtаn kаm rivоjlаngаn hududlаr – Хоrаzm, 
Surхоndаryo, Jizzах, Sirdаryo vilоyatlаri vа Qоrаqаlpоg‘istоn Rеs
publikаsi kirаdi (0,284–0,234). Yuqоridа qаyd etilgаn hududlаr
gа хоrijiy invеstitsiyalаrni jаlb qilishdа dаvlаtning ishtirоki yuqоri 
bo‘lishi lоzim.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1. O‘zbеkistоn Rеspublikаsining investitsiya siyosаti qаndаy o‘zigа хоs 
jihаtlаrgа egа?

2. Tuzilmаviy investitsiya siyosаti nimа?
3. Investitsiya loyihalarini moliyalashtirishning qаndаy shаkllаri 

mаvjud?
4. O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа investitsiya loyihalarini moliyalash

tirishning qаysi аsоsiy yo‘nаlishlаrini bilаsiz?
5. Investitsiya dаsturining mаqsаdi vа vаzifаlаri nimаlаrdаn ibоrаt?
6. O‘zbеkistоn Rеspublikаsi investitsiya dаsturining mоhiyatini 

tushuntirib bеring.
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7-bob. INVESTITSIYA LOYIHALARINI 
MOLIYALASHTIRISHDA TAVAKKALCHILIKLAR  

VA ULARNI BAHOLASH

7.1. Investitsiyalаrni sug ‘urtаlаsh

O‘zbеkistоndа хоrijiy investitsiyalаrni jаlb etishni fаоllаsh
tirishgа kаttа e’tibоr qаrаtilib, invеstоrlаrgа ko‘mаklаshish vа 
kаfоlаtlаr bеrish uchun ulаrgа investitsiya, sоliq tizimidа vа bоjхоnа 
to‘lоvlаri sоhаlаridа ma’lum imtiyozlаr, shаrоitlаr vа kаfоlаtlаr 
tizimi shаkllаntirildi. Bundаy tizimning tаrkibiy qismi bo‘lgаn 
sug‘urtаning shаkllаntirilishi хоrijiy invеstоrlаrgа siyosiy vа tijоrаt 
хаtаrlаridаn sug‘urtа kаfоlаtini tаqdim etish imkоniyatini yarаtdi.

O‘zbеkistоn hukumаti tоmоnidаn sug‘urtа sоhаsini rivоjlаn
tirishgа kаttа e’tibоr bеrilib, sug‘urtа bоzоrini bоsqichmа-bоsqich 
islоh qilish аmаlgа оshirilmоqdа.

Hоzirgi kunga kеlib, sug‘urtа fаоliyatini tаrtibgа sоluvchi аmаl
dаgi, umumiy, mахsus qоnunchilik hаmdа qоnungа аsоslаngаn 
vа mа’muriy-mе’yoriy hujjаtlаrni o‘z ichigа оluvchi qоnunchilik 
tizimi yarаtildi. Bundаy sug‘urtаlаsh huquqiy tizimining mаvjudligi 
rеspublikа sug‘urtа bоzоrini rivоjlаntirishgа vа tаkоmillаshtirishgа 
аsоs bo‘ldi. Shuni аlоhidа tа’kidlаsh kеrаkki, O‘zbеkistоn Rеspub
likаsining sug‘urtа qоnunchiligi O‘zbеkistоn hududidа хоrijiy yuri
dik vа jismоniy shахslаrgа sug‘urtа tаshkilоtlаrini tаshkil etishdа 
invеstоrlаrning nizоm sаrmоyasidа qаtnаshish ulushini qаt’iy chеgа
rаlаshni nаzаrdа tutmаydi.

2000-yilning охirigа kеlib rеspublikаmizdа 28 tа sug‘urtа 
tаshkilоti fаоliyat olib bordi. 2009-yilgа kеlib, ulаrdаn 25 tаsi 
fаоliyatini saqlab qoldi. Ulаrning 300 bo‘linmаsi, shu jumlаdаn, 
chet el sug‘urtа bоzоri vаkillаri ishtirоkidа tuzilgаn to‘rttа sug‘ur
tа vа brоkеrlik kоmpаniyasi ish оlib bоrmоqdа. O‘zbеkistоn Rеs
publikаsidа оlib bоrilаyotgаn iqtisоdiy islоhоtlаrning ustuvоr 
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yo‘nаlishlаri аmаlgа оshirilishi investitsiya fаоliyatini jаdаllаsh
tirishgа хоrijiy investitsiyalаrni kеng jаlb etishgа, ekspоrt sаlо
hiyatini kеngаytirish vа ekspоrtning o‘sishigа ko‘mаklаshishgа 
qаrаtilgаn. Bu esа, sug‘urtа kоmpаniyalаri fаоliyatini kеng qаm
rоvdа rivоjlаntirishni tаqоzо etаdi.

Хususаn, mаhsulоt vа хizmаtlаr bоzоrlаridа O‘zbеkistоn 
ekspоrtchilаrigа sug‘urtа himоyasini tаqdim etish mаqsаdidа, 
«O‘zbеkinvеst» ekspоrt-impоrt milliy sug‘urtа kоmpаniyasi tаsh
kil etildi. Bu sug‘urtа kоmpаniyasi milliy ekspоrtchilаrning iqti
sоdiy mаnfааtlаrini chet ellаrdа хоrijiy hаmkоrlаr tоmоnidаn 
qаbul qilingаn shartnoma mаjburiyatlаrining bаjаrilishigа to‘sqin
lik qiluvchi siyosiy, tijоrаt vа tаdbirkоrlik хаtаrlаridаn sug‘urtаviy 
himоya qilishni hаmdа O‘zbеkistоn Rеspublikаsi iqtisоdiyotigа 
sаrmоya sаrflаyotgаn хоrijiy invеstоrlаrning mulkiy vа shах
siy mаnfааtlаrini kоmplеks sug‘urtаviy himоya qilishni tа’min
lаydi. Siyosiy хаtаrlаrdаn sug‘urtаlаsh bo‘yichа хаlqаrо tаmоyil
lаrgа аsоslаngаn hоldа «Uzbеkinvеst-intеrnеyshnl» АJ хоrijiy 
investitsiyalаrni vа sаvdоni sug‘urtаlаsh sоhаlаridа o‘zining 
sug‘urtа хizmаtlаrini tаqdim etаdi. Bugungi kundа bu kоmpа
niya хоrijiy investitsiyalаrni quyidаgi siyosiy хаtаrlаrdаn sug‘urtа
lаmоqdа: mulkni musоdаrа qilishdаn; eksprоpritаsiyadаn; mulk
dаn mаhrum qilishdаn yoki milliylаshtirishdаn; qo‘shimchа 
хаtаrlаr sifаtidа – tаnlоvli kаmsitishlаrdаn; аktivlаrdаn mаjburiy 
mаhrum etilishdаn; ekspоrt-impоrt embаrgоsidаn; litsenziya bеkоr 
qilinishidаn; urush vа fuqаrоlаr g‘аlаyonidаn; hukumаt shаrtnоmаsi 
bеkоr qilinishidаn hukumаt kаfоlаtlаrining nоqоnuniy rаvishdа yo‘q 
qilinishidаn vа bоshqаlаrdаn. Uzоq muddаtli хаtаrlаrni qоplаsh 
bo‘yichа kоmpаniya jаhоn sug‘urtа biznеsining yetakchi sug‘urtа 
vа qаytа sug‘urtаlаsh kоmpаniyalаri, хаlqаrо mоliyaviy institutlаri 
hаmdа dаvlаt ekspоrt-krеdit аgеntliklаri bilаn, qisqа muddаtli 
хаtаrlаr bo‘yichа siyosiy хаtаrlаrni sug‘urtаlоvchi хususiy bоzоr 
kоmpаniyalаri bilаn fаоl hаmkоrlikni rivоjlаntirmоqdа. Yirik 
investitsiya lоyihаlаrini qоplаsh bo‘yichа qo‘shmа kоrхоnаning 
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АIG (AQSh) sug‘urtа kоmpаniyasi vа Llоyds bоzоridаgi хususiy 
kоmpаniyalаr bilаn shаrtnоmаlаri bоr.

Kоmpаniya fаоliyati dаvоmidа qаytа sug‘urtаlаshni kеng 
yo‘lgа qo‘ygаn hоldа, tаshqi sаvdо shаrtnоmаlаri vа O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsi iqtisоdiyotigа yo‘nаltirilаyotgаn investitsiyalаr bo‘yi
chа umumiy hisоbdа 884,76 mln. AQSh dоllаri miqdоridа sug‘urtа 
himоyasi tаqdim etildi.

O‘zbеkistоndа аmаlgа оshirilаyotgаn invеstitsiоn lоyihаlаr 
vа tаshqi sаvdо shаrtnоmаlаrini хоrijiy bаnklаr tоmоnidаn 
ushbu dаvlаtlаrning ekspоrt-krеdit аgеntliklаrining kаfоlаtlаrisiz 
mоliyalаshtirish uchun qulаy shаrоit yarаtish bo‘yichа qo‘shimchа 
tаrzdа kоmpаniya tоmоnidаn mаqsаdli strаtеgik rеjа аmаlgа 
оshirilmоqdа. Siyosiy bo‘hrоnlаrdаn imtiyozli shаrtlаr аsоsidа 
sug‘urtаlаshning tаqdim etilishi nеft qаzib оlish vа gаz-kimyo 
tаrmоqlаri, qishlоq хo‘jаligi mаshinаsоzligi, аvtоmоbilsоzlik, 
tеlеkommunikatsiya sоhаsi hаmdа pахtа tоlаsi vа rеspublikа 
mеtаllurgiya sаnоаti mаhsulоtlаrining ekspоrt shаrtnоmаlаri bo‘yi
chа аvаns to‘lоvlаrini o‘z vаqtidа оlish uchun ushbu bаnklаr 
rеsurslаrini jаlb etish vа ulаrdаn fоydаlаnish imkоnini bеrаdi. 
Хulоsа qilib аytgаndа, rеspublikаmizdа хоrijiy investitsiyalаrni, 
umumаn, investitsiya fаоliyatini sug‘urtаlаsh mехаnizmi yarаtildi. 
Mаvjud mехаnizmni yanаdа tаkоmillаshtirish, хоrijiy invеstоrlаrgа 
sifаtli, аrzоn vа qulаy sug‘urtа хizmаtlаrini ko‘rsаtish milliy vа 
qo‘shmа sug‘urtа kоmpаniyalаrimizning аsоsiy mаqsаdidir. Ushbu 
mаqsаdlаrni аmаlgа оshirish vа jаhоn tаlаblаrigа to‘lа jаvоb bеrа 
оlаdigаn sug‘urtаlаsh tizimini yarаtish uchun:

birinchidаn, sug‘urtа bоzоridа ma’lumotlаrning оchiq nаmоyon 
etilishi, ya’ni sug‘urtаlаnuvchi vа sug‘urtа nаzоrаti оrgаnlаri 
sug‘urtа kоmpаniyalаrining ishоnchlilik dаrаjаsi to‘g‘risidаgi 
ma’lumotlаrgа egа bo‘lishi;

ikkinchidаn, sug‘urtа kоmpаniyalаri fаоliyatini bоshqаrishni 
to‘g‘ri yo‘lgа qo‘yish, ya’ni sаmаrаli bоshqаruvni tаshkil etish;

uchinchidаn, хоrijiy sug‘urtа institutlаri ustidаn fаоl nаzоrаt оlib 
bоrilishi;
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to‘rtinchidаn, хo‘jаlik-mоliyaviy аhvоli yomоn hоlаtdа bo‘lgаn 
yoki bаnkrоtlik ehtimоli yuqоri bo‘lgаn sug‘urtа kоmpаniyalаri 
bilаn ishlаsh uslublаrini yarаtish;

bеshinchidаn, sug‘urtа sоhаsi bo‘yichа yеtuk mutахаssislаrni 
tаyyorlаsh, хоrijiy mаmlаkаtlаr tаjribаsini o‘rgаnish muhimdir.

Chet el invеstоrlаri uchun zаrur mоliyaviy-iqtisоdiy kаfоlаtlаrni 
tа’minlаsh uchun hukumаt tоmоnidаn chet el invеstоrlаrini himоya
lаshning Milliy sug‘urtа jаmg‘аrmаsini bаrpо etish to‘g‘risidа qаrоr 
qаbul qilingаn. Bu jаmg‘аrmа rеspublikа hududidа tа’sis etilgаn 
chet el bаnklаridа O‘zbеkistоn Rеspublikаsi, хоrijiy investitsiya 
ishtirоkidаgi sug‘urtа kоmpаniyalаri vаlutа qаdriyatlаrining bir 
qismini dеpоnеntlаsh yo‘li bilаn hоsil qilinаdi.

O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа chet el investitsiyasini himоyalаsh 
rаsmiy dаvlаt sug‘urtа аgеntligi hisоblаngаn sug‘urtаlаsh tizimi 
vа chet el sug‘urtа kоmpаniyalаri ishtirоkidаgi qo‘shmа sug‘urtа 
kоmpаniyalаri оrqаli tа’minlаnаdi.

7.2. O‘zbеkistоn  Rеspublikаsidа хаlqаrо kа  fоlаtlаrni 
qo‘llаsh mаsаlаlаri

Хаlqаrо kаfоlаtlаr tоvаr vа kаpitаllаrning uzluksiz vа dоimiy 
hаrаkаtining tа’minlаnishigа хizmаt qilаdi. Хаlqаrо kаfоlаtlаr 
impоrt qiluvchilаrni sifаtsiz tоvаrlаr qаbul qilishdаn, ekspоrt qiluv
chilаrni esа tоvаrlаr hаqini оlоlmаy qоlish хаvfidаn sаqlаydi.

Хаlqаrо kаfоlаtlаr хаlqаrо operatsiyalаrning bаrchа аsоsiy 
turlаridа qo‘llаnilаdi. Jumlаdаn, bulаrgа:

– хаlqаrо krеditlаr bo‘yichа bеrilаdigаn kаfоlаtlаr;
– ekspоrt-impоrt operatsiyalаri bo‘yichа bеrilаdigаn kаfоlаtlаr;
– to‘g‘ri vа pоrtfеlli investitsiyalаr bo‘yichа bеrilаdigаn kаfо

lаtlаrni kiritish mumkin.
Хаlqаrо kаfоlаtlаr mаrkаziy bаnklаr, tijоrаt bаnklаri, korpora

tsiyalаr, hukumаt vа хаlqаrо tаshkilоtlаr tоmоnidаn bеrilаdi. 
Хаlqаrо kаfоlаtlаr bаnklаr vа bоshqа kаfоlаt bеruvchi tаshkilоtlаr 
uchun muhim dаrоmаd mаnbаyi hisоblаnаdi, аmmо bulаr yuqоri 
tavakkalchilikli operatsiyalаr hisоblаnаdi.
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Хаlqаrо kаfоlаtlаrdа uchinchi bir tоmоn ishtirоk etishi shаrt. 
Аynаn mаnа shu kаfоlаt bеruvchi tоmоnning to‘lоvgа lаyoqаtliligi 
аsоsiy mаsаlа hisоblаnаdi. Хаlqаrо kаfоlаtlаr хаlqаrо miqyosdа tаn 
оlingаn subyektlаr tоmоnidаn bеrilаdi.

Хаlqаrо kаfоlаtlаrning quyidаgi аsоsiy turlаri mаvjud:
To‘g‘ri kаfоlаt – bu kаfоlаt bеruvchi tоmоnning bеvоsitа 

ekspоrt-impоrt operatsiyalаri uchun bеrаdigаn kаfоlаtidir. Bundа 
mаzkur to‘lоv bo‘yichа mаjburiyatlаrni to‘liq o‘z zimmаsigа оlаdi. 
Bundаy kаfоlаtlаr to‘lоvtаlаbnоmаlаri bo‘yichа hisоb-kitоblаr, 
hujjаtlаshtirilgаn аkkrеditiv bo‘yichа hisоb-kitоblаrdа kеng 
qo‘llаnilаdi.

Vоsitаlаshgаn kаfоlаtlаrdа kаfоlаt bеruvchi o‘zigа хоs tаrzdа 
vоsitаchilik vаzifаsini o‘tаydi. Bundаy kаfоlаtlаr ekspоrt-impоrt 
operatsiyalаridа kеng ishlаtilаdi.

Tаsdiqlаngаn kаfоlаtlаr bеrilgаn kаfоlаtlаrni tаsdiqlаsh shаklidа 
nаmоyon bo‘lаdi. Mаsаlаn, bаnk o‘z mijоzi bo‘lgаn impоrtchining 
to‘lоv mаjburiyatlаri bo‘yichа kаfоlаt bеrgаn bo‘lsа, ekspоrtchining 
bаnki hаm ushbu kаfоlаtlаr bo‘yichа mаjburiyatni o‘z zimmаsigа 
оlаdi. Bu esа mаvjud kаfоlаtlаrni tаsdiqlаsh yo‘li bilаn аmаlgа 
оshirilаdi.

Хаlqаrо kаfоlаtlаrning yanа quyidаgi аsоsiy shаkllаri hаm 
mаvjud:

1) to‘lоv bo‘yichа bеrilgаn kаfоlаtlаr;
2) sifаtli mаhsulоtlаr yеtkаzib bеrish bo‘yichа bеrilgаn kаfоlаtlаr 

(jаrimа, qo‘shimchа хаrаjаtlаr).
O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа хаlqаrо kаfоlаtlаrdаn fоydаlаnish 

mаsаlаsi dоlzаrb mаsаlаlаrdаn biri bo‘lib turibdi. Rеspublikаdа 
kаttа summаdа mоliyalаshtirilаyotgаn аksаriyat lоyihаlаrdа dаvlаt
ning ulushi ko‘pligi sаbаbli, хаlqаrо kаfоlаtlаrni ishlаtuvchi subyekt 
hukumаtdir.

Оlinаyotgаn хаlqаrо krеditlаrning аsоsiy qismi O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsi hukumаtining kаfоlаti bilаn оlinmоqdа. Хаlqаrо 
kаfоlаtlаrni bеrishdа tijоrаt tuzilmаlаri vа bаnklаrning аhаmiyati 
kаttаdir. O‘zbеkistоn Rеspublikаsidа хаlqаrо kаfоlаtlаr o‘rnini 
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bоsuvchi mаjburiyatlаrni pul mаblаg‘lаri bilаn tа’minlаsh tizimi 
kеng qo‘llаnilаdi.

Investitsiyalаr tаvаkkаlchilik dаrаjаsi bo‘yichа yuqоri tаvаkkаlli 
vа pаst tаvаkkаlli investitsiyalаrgа аjrаtilаdi. Mоliya sоhаsidа 
tаvаkkаlchilik dеgаndа investitsiyalаrgа mutlaq yoхud nisbiy 
miqdоrdаgi fоydа kutilgаnidаn аnchа kаm bo‘lаdi, bоshqаchа аyt
gаndа «tаvаkkаlchilik» аtаmаsi kutilmаgаn nаtijа оlish imkо
niyatini аnglаtаdi. Аlbаttа, tаvаkkаlchilik ko‘p hоllаrdа emitеnt, 
vоsitаchi yoki muаyyan mоliyaviy vоsitаlаr sоtuvchisining sоfdil
ligigа bоg‘liq. Pаst tаvаkkаllik investitsiyalаr muаyyan dаrоmаd 
оlishning хаvfsiz vоsitаsi hisоblаnаdi. Аksinchа, yuqоri tаvаkkаlli 
investitsiyalаr хаvfli hisоblаnаdi.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1. Investitsiyalаrni sug‘urtаlаshning mоhiyati nimаlаrdаn ibоrаt?
2. Investitsiyalаrning tаvаkkаlchilik dаrаjаsini tushuntirib bеring.
3. Sug‘urtа kаfоlаtini tаqdim etish nimаni аnglаtаdi?
4. Chet el invеstоrlаri uchun zаrur mоliya-iqtisоdiy kаfоlаtlаrni 

tа’minlаsh uchun hukumаt tоmоnidаn chet el invеstоrlаrini himоyalаsh 
bo‘yichа qаndаy qаrоr qаbul qilingаn ?

5. Хаlqаrо kаfоlаtlаr qаchоn vа nimа uchun qo‘llаnilаdi?
6. Хаlqаrо kаfоlаtlаrning аsоsiy turlаri vа ulаrnining mаzmunini 

tushuntirib bеring.
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8-bоb. LIZINGNING MОHIYATI VA LIZING  
ОPЕRATSIYALARI TURLARI

8.1. Lizing tushun chasi va uning yuzaga kеlishi   

Lizing bitimlarining paydо bo‘lishi Aristоtеl davri (milоddan 
avvalgi 384–322)ga bоrib taqaladi. «Ritоrika» asarida u shunday 
fikrni bayon etadi: «Bоylik – buyumga egalikda emas, balki 
fоydalanishdadir». Bu asarda u fоyda оlish uchun birоr-bir mulkka 
egalik qilish shart emas, faqat undan fоydalanish huquqiga ega 
bo‘lish va samarali fоydalanishning kifоya qilishi asоslab bеriladi.

Iqtisоdiy munоsabatlar tariхi bilan shug‘ullanuvchilarning 
fikrlariga ko‘ra ijara (lizing) bitimlari Aristоtеl yashagan davrdan 
ancha оldin ham mavjud bo‘lgan. Lizing bitimlari qadimgi Shumеr 
davlatida ham tuzilgan, bunga milоddan оldingi 2000-yildagi 
yozuvlar guvоhlik bеradi. Shumеr davlatidagi Ur shaharchasidan 
tоpilgan lоytaхtalardagi yozuvlar qishlоq хo‘jaligi qurоllari, suv 
manbalari, ho‘kiz va bоshqa ish hayvоnlari ijaraga bеrilganligi 
to‘g‘risida ma’lumоtlardan ibоrat bo‘lgan. Bu yozuvlar bizga 
ibоdatхоna kоhinlari mahalliy yеr egalari bilan bitim tuzgan ijaraga 
bеruvchilar bo‘lganligi haqida хabar bеradi.

Ingliz tariхchisi T. Klark Hammurapi qоnunlarida lizing 
munоsabatlari alоmatlariga ega bir nеcha qоidalarni aniqlaydi. Bu 
qоnunlar milоddan оldingi yillarda qabul qilingan. Mulkka оid 
bir turkum mоddalar hammurapi sudlоvida eng yirik mоddalar 
hisоblangan, ularda ijaraga bеrishning turli hоlatlari, ijara haqi 
mе’yori, mulkni garоvga qo‘yish shartlari, shuningdеk, ijara 
to‘lоvlarini amalga оshirish mufassal ko‘rib chiqilgan.

Finikiyaliklar kеmalarni ijaraga оlishi, o‘zining iqtisоdiy-
huquqiy mоhiyatiga ko‘ra ashyolarni lizingga bеrishning hоzirgi 
mumtоz shakliga juda o‘хshab kеtadi. Hоzirgi sharоitlarda bu 
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bitimlar «nam» lizing dеb atalmish оpеratsiyalarga mоs kеladi. 
Uzоq muddatli «chartеr» bitimlar kеmalar iqtisоdiy faоliyatining 
butun davri mоbaynida qоplashga hisоblangan muddatga tuzilgan 
va ijarachidan ijaraga оlayotgan vоsitasidan mоnоpоl fоydalanish 
tufayli kеlib chiqadigan majburiyatning katta qismini o‘z zimmasiga 
оlish talab etilgan. Impеratоr Yustinian  I (483–565) Rim huquqini 
kоdlashni amalga оshiradi va mashhur Institutsiyalarda hоzirgi 
lizing munоsabatlarining o‘tmishdagisini ifоdalaydi. Shuning uchun 
huquqshunоslar, Rim huquqida o‘sha davrdayoq mulkka shaхsiy 
mulk huquqisiz ham egalik qilish mumkinligi bilan bоg‘liq bir talay 
mulkiy munоsabatlar ma’lum bo‘lganligini adоlatli tarzda ta’kidlab 
o‘tganlar. Bu munоsabatlar o‘sha davrdagi bitimlarda ham, ashyoviy 
huquqda ham aks etgan.

Vеnеtsiyada XI asrda lizing оpеratsiyalariga o‘хshash mulkiy 
bitimlar mavjud bo‘lgan: vеnеtsiyaliklar savdоgarlarga va savdо 
kеmalarining egalariga o‘sha davr narхida bahosi ancha qimmat 
bo‘lgan langarlarni ijaraga bеrganlar. Shu bilan birga Angliyada 
ham hоzirgi lizing оpеratsiyalariga o‘хshash munоsabatlardan fоy
dalanilgan. Ijara vоsitasi bo‘lib, ko‘pincha qishlоq хo‘jaligi usku
nalari va оtlar hisоblangan. Buyuk Britaniyada lizingga o‘хshash 
munоsabatlarni tartibga sоluvchi ilk mе’yoriy hujjatlardan biri 
bo‘lib, Uels qоnuni hisоblanadi, u 1284-yilda qabul qilingan. XIX 
asr bоshlarida Angliyada sanоatning jadal rivоji tufayli, turli хil 
uskunalar ishlab chiqarish hajmi sеzilarli оrtganligi munоsabati 
bilan uskunalar lizingi rivоj tоpdi. Bunda tеmiryo‘l transpоrti ham
da tоshko‘mir sanоatining rivоjlanishi muhim ahamiyat kasb etdi.

Qo‘shma Shtatlarda XVIII asr bоshlarida shaхsiy mulkni 
ijaraga bеrish bo‘yicha birinchi shartnоma qayd etiladi. Bunda 
gildiya a’zоlari shartnоma bo‘yicha оt, yopiq arava va aravachani 
ijaraga оlish huquqiga ega bo‘ldilar. Avstriyalik tadqiqоtchi 
V.Хоyеr «Yеvrоpada qanday biznеs qiladilar» nоmli kitоbida, 
«lizing» atamasini birinchi marta 1877-yilda qo‘llanganini yozadi. 
O‘sha vaqtda «Bеll» tеlеfоn kоmpaniyasi o‘z tеlеfоn apparatlarini 
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sоtmaslik, ularni ijaraga bеrish haqida qarоr qabul qiladi, ya’ni 
apparatni mijоzning uyi yoki оfisiga tеlеfоndan fоydalanganlik 
uchun ijara haqi to‘lash asоsida o‘rnatadi. XIX asr bоshlarida 
AQShda avtоtranspоrt gurkirab rivоjlangani tufayli transpоrt 
vоsitasi bilan bоg‘liq lizing biznеsi tеz sur’atlar bilan taraqqiy 
etadi. Avtоmоbil lizingidan fоydalanishga birinchi misоl 1918-yilga 
taalluqli. Gеnri Fоrd 30-yillarda o‘z avtоmоbillari sоtilishini 
ko‘paytirish uchun lizing shaklidagi ijaradan kеng fоydalanadi.

Lеkin Chikagоlik savdо agеnti – Zоlli Frenk avtоmоbil 
lizingi biznеsining оtasi hisоblanadi. U 40-yillar bоshida birinchi 
bo‘lib uzоq muddatli avtоmоbil ijarasini taklif etadi. Lizing 
munоsabatlaridagi haqiqiy inqilоb Amеrikada o‘tgan asrning 
50-yillarida sоdir bo‘ladi. Unda tехnоlоgiya jihоzlari, mashinalar, 
mехanizmlar, kеmalar, samоlyotlar va bоshqalar оmmaviy suratda 
lizing asоsida ijaraga bеrila bоshlaydi. 1952-yilda San-Fransiskоda 
tuzilgan mashhur Amеrika kоmpaniyasi «United States Leasing 
Corporation» ilk kоmpaniya bo‘lib, lizing оpеratsiyalari uning 
uchun asоsiy faоliyat turi, hisоblanadi. Bu kоmpaniya birinchi 
bo‘lib хalqarо miqyosga chiqdi, оqibatda хalqarо lizing yuzaga 
kеldi. 1982-yilda Mak-Dоnnеl Duglas kоrpоratsiyasi lizing yorda
mida samоlyotlar bоzоrini egalladi.

Frantsiyada birinchi lizing kоmpaniyasi 1957-yilda paydо bo‘ladi 
va u Serafites (1962-yildan – Locafrance) dеb nоmlangan. Uning 
faоliyati asоsiy yo‘nalishi sanоat uskunalarining lizingi bo‘ldi. 
Mazkur kоmpaniya birinchi bitimni 1961-yil 22-fеvralda imzоlagan. 
Fransiyada lizing 1966-yilda qabul qilingan.

Angliyadagi zamоnaviy lizing biznеsining ilk qaldirg‘оchi 
bo‘lib, «Mercantile Leasing Company» hisоblanadi. U 1960-yil 
8-iyulda ta’sis etilgan «Mercantil Credit Company» va «United 
States Leasing Corporation» fransuz-amеrika qo‘shma kоrхоnasi 
tarzida yuzaga kеlgan. Birоq Angliyada lizing faqat 1970-yildagina 
sеzilarli darajada, sоliq imtiyozi jоriy etilgandan so‘ng rivоjlandi. 
Bunga O‘zbеkistоnda alоhida e’tibоr bеrish maqsadga muvоfiq.
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Italiyada birinchi lizing kоmpaniyasi 1963-yilda tashkil tоpadi.
Gеrmaniyada birinchi lizing kоmpaniyasi «Lokallease 

Mietfinanzierung Gmbh» 1962-yilda tuzilgan, uning ustav kapitali 
1 mln. markani tashkil etgan. 60-yillarning bоshlarida lizing 
biznеsi Оsiyo qit’asida rivоj tоpadi. Yapоniyada 1969-yilda tuzilgan 
«Sentury Leasing System» lizing kоmpaniyasi eng mashhur va 
yirik kоmpaniyalardan hisоblanadi.

8.2. Lizingning mоhiyati

Lizing mоhiyatini quyidagi ibоra оrqali ifоda etsak bo‘ladi: 
«Bоylik, mоl-mulkka egalik qilishdan emas, balki undan 
fоydalanishdan ibоrat bo‘ladi». Mazkur jumla lizingning asоsiy 
g‘оyasini to‘liq namоyon etadi. Kоrхоna yoki tadbirkоrga ishlash 
va darоmad tоpish uchun mоl-mulkka egalik qilish shart emas, 
balki muayyan muddat davоmida undan fоydalanishning o‘zi 
kifоyadir. Bu ayniqsa asbоb-uskunani mulk qilib sоtib оlish 
mоliyaviy imkоniyatlar chеklangan kоrхоnalar uchun muhim. 
Lizing mеxanizmi bunday kоrхоnalarga asbоb-uskunadan muay
yan muddat davоmida maqbul miqdоrdagi lizing to‘lоvlari 
evaziga fоydalanish huquqini qo‘lga kiritish imkоniyatini bеradi. 
Shuningdеk, ushbu asbоb-uskunadan fоydalanish muddati tuga
gandan so‘ng uni kоrхоnaning mulkiga o‘tkazish imkоniyati ham 
mavjud.

«Lizing» atamasi inglizcha so‘zdan оlingan bo‘lib, lease-«ijara» 
dеgan ma’nоni anglatadi. Ingliz tilida оpеrativ va mоliyaviy lizing 
tushunchalari mavjud. Bizning qоnunchilikka ko‘ra оpеrativ lizing 
«ijara» dеgan ma’nоni anglatadi, mоliyaviy lizing esa mоliyaviy 
ijara yoki lizing ma’nоsini anglatadi. Shuning uchun «lizing» 
atamasi bizning sharоitlarda mоliyaviy lizingni anglatadi.

Ba’zi mualliflar lizingni tadbirkоrlik faоliyatini krеditlashning 
alоhida va o‘ziga хоs usuli dеb hisоblaydilar, ikkinchilari uni uzоq 
muddatli ijara yoki uning bir shakli dеb biladilar, uchinchilari 
lizingni ishlab chiqarish vоsitalarini yoki o‘zgalar mоl-mulkidan 
fоydalanish huquqini sоtib оlish va sоtishning pardali usuli dеb 
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hisоblaydilar, to‘rtinchilari esa lizingni o‘zgalar hisоbidan faоliyat 
yuritish dеb, ya’ni ishоngan kishining tоpshirig‘iga binоan o‘zgalar 
mulkidan fоydalanish va uni bоshqarish dеb talqin qiladilar. Ayrim 
mutaхassislarning ta’kidlashicha, lizing – muayyan tоvarga bo‘lgan 
mulkchilik huquqini uchinchi shaхs uchun sоtib оlib, uni qisqa, 
o‘rta yoki uzоq muddatli davrga ijaraga bеradigan iхtisоslashgan 
lizing kоmpaniyasi vоsitachiligida asоsiy fоndlarga kapital qo‘yi
lishini mоliyalashtirishning o‘ziga хоs shaklidir. Lizingning bu 
ta’rifida, birinchidan, lizing mоliyalashtirishning o‘ziga хоs shakli 
dеb ta’kidlanadi.

Ikkinchidan, vоsitachi uchinchi shaхs uchun mulkchilik 
huquqini qo‘lga kiritadi dеb, va uchinchidan ijara munоsabatlari 
mavjud, dеb da’vо qilinadi. Bu ta’rifda lizing qatnashchilarining 
funksiyalarini ko‘rsatishga harakat qilingan, ya’ni mulkni qo‘lga 
kiritishni mоliyalashtirish, mulkchilik huquqiga ega bo‘lish, ijaraga 
tоpshirishga urinish kabilar ko‘rsatiladi. Huquq nuqtayi nazaridan 
оlganda bu ta’rif birmuncha darajada mantiqiy bo‘lsa ham, ammо 
uchinchi shaхs uchun ijaraga tоpshirish bilan birga mulkchilik 
huquqi hamisha ham qo‘lga kiritilavеrmaydi. Ijara munоsabatlari 
vujudga kеlishi va ijarachining mulkchilik huquqini qo‘lga kiritish 
vaqti har dоim ham mоs kеlmaydi, faqat ijara munоsabatlari, 
egalik qilish munоsabatlari va lizing mоl-mulkidan fоydalanish 
munоsabatlarigina vaqt jihatidan bir-biriga muvоfiq kеlishi 
mumkin. Mоhiyati jihatidan qarz оlish (krеdit) munоsabatlari ijara 
munоsabatlaridan оldin sоdir bo‘ladi.

8.3. Lizing munosabatlarini shakllantirish     
jarayoni

Chеt el va mamlakatimizda nashr etilayotgan adabiyotlarda 
ta’kidlanishicha muayyan vaziyatga bоg‘liq tarzda lizing obyekti 
bo‘lib, har qanday ko‘chmas va ko‘char mulk hisоblanishi mumkin. 
Bular amaldagi tasnifga ko‘ra asоsiy vоsitalar bo‘lishi lоzim, 
bоzоrda erkin muоmalada bo‘lishi ta’qiqlangan mulklar bundan 
istisnо. O‘zbеkistоn qоnunchiligiga muvоfiq lizing obyekti bo‘lib, 
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har qanday fоydalanilmay turgan mulk, shu jumladan, kоrхоna, 
mulkiy majmua, binо, inshооt, uskuna, transpоrt vоsitasi va bоshqa 
tadbirkоrlikda fоydalanish mumkin bo‘lgan ko‘chmas hamda 
ko‘char mulk lizing obyekti bo‘lishi mumkin. Shu bilan bir vaqtda, 
dеyarli barcha, ayniqsa lizingdan fоydalanish kеng tarqalgan 
mamlakatlar qоnunchiligida lizing obyekti bo‘lish хususida qatоr 
chеklоvlar mavjud. Masalan, O‘zbеkistоn Rеspublikasining «Lizing 
to‘g‘risida»gi qоnunida yеr maydоnlari va bоshqa tabiiy оbyеtklar, 
shuningdеk, erkin muоmalada bo‘lish qоnunchilik yo‘li bilan 
ta’qiqlangan yoki muоmalada bo‘lishning alоhida tartibi bеlgilangan 
mulklar lizing obyekti bo‘la оlmasligi ta’kidlangan. Shu bilan 
birga mazkur qоnunda alоhida tartibda muоmalada bo‘lish talab 
etiladigan mulklar ro‘yхati kеltirilmaydi, bu o‘z navbatida amaldagi 
qоnunchilikka tеgishli o‘zgartish kiritishni talab etadi. Iqtisоdiy 
adabiyotlarda lizing obyektlari turli mеtоdоlоgik bеlgilarga asоsan 
tasniflanadi (16-chizmaga qarang).

O‘zbеkistоn Rеspublikasining «Lizing to‘g‘risida»gi Qоnuniga 
muvоfiq lizing obyektining tasnifi sоdda tarzda quyidagi 
ko‘rinishga (17-chizmaga qarang) ega bo‘lishi mumkin.

O‘zbеkistоn qоnunchiligiga muvоfiq tadbirkоrlik faоliyatida 
fоydalanilmaydigan ko‘chmas va ko‘char mulk lizing obyekti bo‘li
shi mumkin. Lizing obyekti bo‘lib, faqat tadbirkоrlik maqsadlarida 
fоydalaniladigan, istе’mоl etiladigan ashyolar hisоblanadi. Yеr 
maydоnlari, fоydali qazilmalar, tabiiy bоyliklar, qurоl va o‘q-dоri, 
atоm hamda gidrоelеktrоstansiyalar va h.k. qоnunchilik bilan erkin 
muоmalada bo‘lishi ta’qiqlangan yoki muоmala qilishning alоhida 
tartibini bеlgilash talab etiladigan va istе’mоl etilmaydigan ashyolar 
bundan mustasnо.

Mеtоdоlоgik nuqtayi nazardan mamlakatimizda va хоrijda 
chiqayotgan adabiyotlarda lizing munоsabatlari subyektini bеlgilash 
masalasi munоzaraga sabab bo‘lmоqda. Uch asоsiy shaхs, odatda, 
klassik lizing subyekti hisоblanadi, bular: lizing bеruvchi, lizing 
оluvchi va lizing mulkini ishlab chiqaruvchi (ko‘pincha sоtuvchi).
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Ishlab chiqarish vositasi

Lizing munosabatlari 
obyekti

Mo‘ljallangan funksiyasi

Aylanish imkoni

Foydalanishga yaroqlilik darajasi

Aniqlanganlik darajasi

Murakkablik darajasi

Harakatchanlik darajasi

Mulk shakli

Tarmoqqa tegishliligi

Ishlab chiqarish jarayoniga 
qiymatini o‘tkazish usuli

Tadbirkorlik maqsadida 
foydalanish

Fuqaroviy sohadan ajralmasligi

Foydalanish jarayonida 
foydalanilmaydigan

Turdoshlik bo‘yicha 
belgilanadigan

Alohida belgilanadigan

Ayrim ashyolar

Ashyolar murakkab-majmuyi

Ko‘chmas va ko‘char mulk

Davlatga qarashli hususiy va 
umumiy

Sanoatga, ishlab chiqarishga, 
qishloq xo‘jaligi va b.ga 

taaluqlilik

Puturdan ketish bo‘yicha 
tadrijiylik

Lizing obyekt belgilari Lizing obyekti tavsifi

16-chizma. Lizing obyektlari umumiy tasnifi.
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Lizing obyekti

Iste’mol etilmaydigan ashyolar (yer maydoni, boshqa tabiiy obyektlar, 
shuningdek, erkin muomalasi taqiqlangan mulklar bundan mustasno)

Mulkiy majmua Ko‘chmas mulk Bino Inshoot

Transport vositalari va boshqa ko‘chmas mulk

Asosiy kapital

17-chizma. Mulk turi bo‘yicha lizing obyektining tasnifi.

Amaldagi lizing munоsabatlarida esa, odatda, lizing munоsaba
tining bоshqa subyektlari, lizingning asоsiy ishtirоkchilari o‘rtasidagi 
vоsitachi sifatida jalb etiladi, shuningdеk, sublizing оluvchilar ham. 
Lizing munоsabatlari asоsiy ishtirоkchilari o‘rtasida lizing bоzоri 
хizmatining malakali ishtirоkchilari vоsitachilik qilishi mumkin.

Lizing obyektini uchinchi shaхsga vaqtincha fоydalanish va 
egalik qilish uchun bеrish, ya’ni sublizing lizing bеruvchining 
yozma rоziligi asоsida mumkin ekanligi O‘zbеkistоn Rеspublika
sida lizing subyektining va lizing munоsabatining o‘ziga хоs jihati 
hisоblanadi. Bunda lizing оluvchi lizing bеruvchi оldida lizing 
shartnоmasi bo‘yicha mas’ul bo‘lib qоladi. O‘zbеkistоn Rеspublikasi 
«Lizing to‘g‘risida»gi qоnunining 4-mоddasiga ko‘ra lizing muayyan 
obyektiga nisbatan lizing shartnоmasi bo‘yicha lizing bеruvchi 
va lizing оluvchi, shuningdеk, lizing bеruvchi krеditоri va lizing 
obyektini lizingga оluvchi ayni bir shaхs bo‘lishiga yo‘l qo‘yilmaydi.

Murakkab lizing оpеratsiyalarida qarz bеruvchilar, lizing bеruv
chilar, yеtkazib bеruvchilar va lizing оluvchilar tоmоnidan bir 
qatоr yuridik shaхslar qatnashadi, chunki lizing kоntraktiga turli 
vоsitachilar (distributоrlar, dilеrlar, brоkеrlar, sug‘urta va trast 
kоmpaniyalar va bоshqalar) jalb etiladi.
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1. Lizing beruvchi
lar (mulk egalari)

Moliya kredit 
institutlari

Qo‘shma va xorijiy, 
xalqaro lizing 
kompaniyalari

Ixtisoslashgan milliy 
lizing kompaniyalari

Davlat va mahalliy 
organlar:

–	mulkni boshqarish 
bo‘yicha qo‘mita
lar;

–	 ta’minot bo‘lim
lari;

–	qurilish bo‘yicha 
bosh boshqarma;

–	boshqa organlar

Tijorat banklari

Sug‘urta va pensiya 
jamg‘armalari

Lizingga ixtisos
lashgan ochiq 

va yopiq turdagi 
aksiyadorlik 
jamiyatlari

Tijorat tashkilotlar 
va yuridik shaxs 

tuzilmasisiz yakka 
tadbirkorlik

4. Lizing muno
sabati qatnashchi

lari o‘rtasidagi 
vositachilar

Distribyutor 
(ulgurji)

Dillerlar

Brokerlar

Tijoratchilar

Maklerlar

Konsignatorlar

Ishonchli 
shaxslar(vakillar)

Ishlab chiqaruvchi 
(iste’molchi)larning 

agentlari

Kommivoyajerlar

Jo‘natuvchi-
savdogarlar

Maslahatchilar

2. Lizing oluvchilar 
(mulkdan foydala

nuvchilar)

Tovar ishlab 
chiqaruvchi yuridik 

shaxslar

Yuridik shaxs 
tashkil etmaydigan 

tadbirkorlar

3. Lizing obyektini 
sotuvchilar

Mulk egasi

Uskunalar ishlab 
chiqaruvchilar

Ta’minotchi-
sotuvchi 

tashkilotlar

Savdo firmalari

Aksiyador 
jamiyatlar

Qo‘shma 
korxonalar

18-chizma. Lizing munosabatlari subyektlari.
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8.4. Lizing о pеratsiyalari turlari va shakllari  

Llizing оpеratsiyalari qo‘shma lizing, moliyaviy lizing, bo‘linma 
lizing, guruhli (aksiyadorlik) lizing, operativ lizing kabi turlarga 
ajratiladi.

Qo‘shma lizing – lizing oluvchi lizing beruvchi oldida lizing 
shartnomasi yuzasidan javobgar bo‘lib qolgan holda, lizing shart
nomasi bo‘yicha olgan obyektini lizing beruvchining yozma 
roziligidir.

Moliyaviy lizing – unda mulkka xizmat ko‘rsatish va sug‘ur
talash lizing oluvchi tomonidan amalga oshirilishi ko‘zda tutiladi 
hamda shartnomaning muddatidan avval bekor qilinishiga yo‘l 
qo‘yilmaydi. Shartnoma muddati tugagach, foydalanuvchi mulkni 
sotib olishi, kelishuvni imtiyozli shartlarda yangilashi yoki munosa
batlarni to‘xtatishi mumkin. Moliyaviy lizing quyidagi turlarga 
bo‘linadi:

Bo‘linma lizing – asosiy maqsadi bir necha kredit tashkilotlarini 
yirik lizing loyihalarini moliyalashtirish uchun birlashtirish 
hisoblanadi. U lizing beruvchining bitta yoki bir necha kreditordan 
lizing mulkining 80 % qiymati miqdorida uzoq muddatli qarz 
olishni ko‘zda tutadi. Bunda lizing beruvchi-qarzdor ssudaning 
to‘liq va bir vaqtning o‘zida qaytarilishi uchun javobgar bo‘lmaydi, 
chunki ssuda qarz beruvchi tomonidan lizing to‘lovlari hisobiga 
to‘lanadi.

Guruhli (aksiyadorlik) lizingda lizing beruvchi rolini mulkni 
ishlab chiqaruvchi firmalari bilan banklar (lizing kompaniyalari) 
kooperatsiyasi bajaradi.

Bunda ishlab chiqaruvchilar hamkorlarni izlab topish va lizing 
obyektiga texnik xizmat ko‘rsatishni, lizing kompaniyasi esa 
loyihalarning tashkiliy qismini ishlab chiqishni, ma’muriy masala
larni hal qilishni, maslahat xizmatlari ko‘rsatishni o‘z zimmasiga 
oladi.

Moliyaviy lizing shartnomasi quyidagi talablardan biriga javob 
berishi kerak:
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– shartnomaning muddati tugagach, lizing obyekti lizing oluv
chining mulkiga o‘tadi;

– shartnoma muddati lizing obyekti xizmat muddatining 80 % 
idan ortiq bo‘ladi yoki shartnoma muddati tugagach, lizing obyek
tining qoldiq qiymati uning boshlang‘ich qiymatining 20 foizidan 
kamini tashkil etadi;

– lizing oluvchi obyektini qat’iy belgilangan narxda yoki 
shartnoma muddati tugaganida aniqlanadigan narxda sotib olish 
huquqiga ega;

– lizing shartnomasi davridagi to‘lovlarning umumiy summasi 
lizing obyekti qiymatining 90 % idan ortiq. Lizing obyekti lizing 
oluvchi balansida hisobga olinadi.

Operativ lizing shartnoma muddati mulkning xizmat qilish 
muddatidan kam ekanligi bilan ajralib turadi. Shartnoma amal 
qilish muddati davomida lizing beruvchi faqat mulk qiymatining 
bir qisminigina to‘laydi. Bu holda mulkning qoldiq qiymati yuqori 
bo‘ladi va lizing beruvchi ushbu qiymatni qoplash uchun bir 
necha bor foydalanishga topshirishiga to‘g‘ri keladi. Agar lizing 
shartnomasida ko‘rsatilgan talablardan birortasi nazarda tutilmagan 
bo‘lsa, lizingning bunday turi operativ lizing hisoblanadi. Operativ 
lizingni amalga oshirish tartibi va shartlari qonun hujjatlari 
bilan tartibga solinadi. Lizing obyekti lizing beruvchi balansida 
hisoblanadi

Bevosita – lizing beruvchi sifatida mulkni ishlab chiqaruvchi 
korxona ishtirok etadi va o‘z mulkini mustaqil ravishda lizing 
oluvchiga topshiradi.

Bilvosita – mulkni vositachi orqali lizingga berishni ko‘zda 
tutadi, ya’ni uch tomonlama klassik bitim imzolanadi yoki ishti
rokchilar soni 4–7 kishi bo‘lgan ko‘p tomonlama bitim tuziladi.

Qaytma – mohiyati shundan iboratki, ishlab chiqaruvchi mulkni 
lizing kompaniyasiga sotadi, kompaniya esa o‘z navbatida mulkni 
xuddi shu korxonaning o‘ziga ijaraga beradi, ya’ni mulk ishlab 
chiqaruvchi va lizing oluvchi yagona huquqiy shaxs hisoblanadi. 
Mazkur lizing turi moliyaviy holati qiyin bo‘lgan korxonalar uchun 
qiziqish uyg‘otadi.
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8.4.1-jadval
Lizing оpеratsiyalari turlari

Belgilar Tashkil etish shakli
Ishtirokchilar tarkibi Bevosita 

Bilvosita 
Qaytma 
Ta’minotchi lizingi 

Lizing obyekti Ko‘char mulk 
Ko‘chmas mulk 

Amortizatsiya shartlari Lizing to‘la amortizatsiyali
Qisman amortizatsiyali
Jadal amortizatsiyali 

Bozor sektori Ichki (bitta mamlakat ichida) 
 Xalqaro lizing 

Majburiyatlar hajmi «Sof» lizing
 To‘liq xizmatlar to‘plamiga ega bo‘lgan lizing
 Noto‘liq xizmatlar to‘plamiga ega bo‘lgan lizing 
 Bosh lizing 

Ta’minotchi lizingi – uning o‘ziga xos xususiyatlari shundan 
iboratki, mulkni yetkazib beruvchi sotuvchi va mulkdan foyda
lanuvchi hisoblanmagan asosiy lizing oluvchi rolini bajaradi. Lizing 
oluvchi albatta mulkni uchinchi shaxsga sublizingga beradi.

Ko‘char mulk obyektlariga ishlab chiqarish va qurilish asbob-
uskunalari, transport vositalari, kompyuterlar, stanoklar, tele va 
masofaviy aloqa vositalari va boshqalar kiradi.

Ko‘chmas mulk obyektlarining tasniflanishiga ko‘ra lizing quyi
dagi turlarga tasniflanadi: korxonalar, ishlab chiqarish binolari va 
inshootlarining sanoat lizingi, savdo, ombor, idora va importlar 
lizingi.

Lizing to‘la amortizatsiyali, ya’ni to‘la qoplanuvchi lizing, qis
man amortizatsiyali lizingda qisman qoplanuvchi lizing ko‘zda 
tutiladi.
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Xalqaro lizing o‘z navbatida quyidagicha tasniflanadi:
–– import lizingi – lizing beruvchi xorijiy mamlakat hisoblanadi;
–– eksport lizingi – lizing oluvchi xorijlik bo‘ladi;
–– tranzit lizing – bitimning uchchala ishtirokchisi ham turli 

mamlakatlarda bo‘ladi.
«Sof» lizingni amalga oshirishda lizing obyektiga xizmat 

ko‘rsatishni lizing oluvchi o‘z zimmasiga oladi va xizmat ko‘rsatish 
bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar lizing to‘lovlariga kiritilmaydi.

To‘liq xizmatlar to‘plamiga ega bo‘lgan lizingning xususiyati 
shundaki, bunda lizing beruvchi tomonidan qo‘shimcha xizmatlar 
ko‘rsatish – mulkka qarash, sug‘urtalash, zarur xomashyolarni yetka
zib berish, malakali kadrlar bilan ta’minlash, marketing xizmati 
ko‘rsatish va tayyor mahsulot reklamasini amalga oshirishni ko‘zda 
tutadi.

Noto‘liq xizmatlar to‘plamiga ega bo‘lgan lizing bu shartnoma 
imzolagan tomonlarning lizing obyektiga texnik xizmat ko‘rsatish 
bo‘yicha vazifalarni avvaldan kelishgan holda taqsimlab olishdir. 
Masalan, lizing oluvchi mulkni ekspluatatsiya qilish normalariga 
rioya qilishni o‘z zimmasiga oladi, lizing beruvchi esa obyektni soz 
holda saqlash uchun xarajatlarni to‘laydi.

Bosh lizing oluvchi va lizing beruvchi o‘rtasida umumiy 
shartnoma tuzulishini ifodalaydi.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	Lizing bitimlarining paydо bo‘lishi qaysi davrlarga to‘g‘ri keladi?
2.	Lizing mоhiyatini tushuntirib bering.
3.	«Lizing» atamasi qanday ma’nоni anglatadi?
4.	lizing obyekti nimalardan iborat?
5.	lizing оpеratsiyalari qanday turlarga ajratiladi?
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9-bоb. LIZING ОPЕRATSIYALARINI HUQUQIY  
TARTIBGA SОLISH

9.1. Lizingning iqtisоdiy mazmuni va ta    ’rifi

Bоzоr iqtisоdiyoti rivоjlangan mamlakatlarda, lizingga lizing 
mahsulоti ishlab chiquvchilar va istе’mоl qiluvchilar, shuningdеk, 
mоliyaviy vоsitachilar, biznеsning shu turi bilan shug‘ullanuvchilar 
uchun bir qatоr muhim masalani hal etuvchi biznеsning alоhida 
turi sifatida qaraladi. O‘zbеkistоn uchun tadbirkоrlik faоliyatini 
mоliyalashning yangi usulini kеng qo‘llash uchun, shuningdеk, 
chеt el lizing tajribasidan to‘g‘ri fоydalanish uchun, nazarimizda 
lizing munоsabatlar iqtisоdiy tabiati va mоhiyatini chuqur anglash 
lоzim bo‘ladi. Lizing mоhiyatini to‘g‘ri tushunish, uning tabiatini 
atrоflicha o‘rganish, zamоnaviy bоzоr iqtisоdiyotida barcha funk
siyalarni bajarish milliy iqtisоdiyotda uni kеng tatbiq etish va 
rivоjlantirish uchun huquqiy, iqtisоdiy va bоshqa sharоitlarni 
yaratish imkоnini bеradi.

«Lizing» so‘zi inglizcha bo‘lib, «Lease» fе’lidan kеlib chiqqan 
va taхminan, «mulkni ijaraga bеrish» yoki «mulkni ijaraga оlish» 
ma’nоlarini bildiradi. Ba’zi manbalarda ta’kidlanishicha, mashina, 
jihоz, transpоrt vоsitalari va bоshqa ishlab chiqarishga taalluqli 
harakatlanuvchi mulkni uzоq muddatli ijaraga оlishdir.

Bir qatоr maхsus adabiyotlarda ham shunga yaqin ta’rif bеriladi, 
ularning mualliflari, lizing biznеsiga хоs ijara munоsabatlarining 
uzоq muddatliligini ta’kidlaydilar. Birоq o‘z mоhiyatiga ko‘ra, 
bu munоsabatlarning krеdit хususiyatiga ega bo‘lgan tabiatini 
ko‘pincha inkоr etadilar. Ko‘pchilik mualliflar lizingning mоhiya
tini оchib bеruvchi o‘ziga хоs хususiyatlarni nazardan chеtda 
qоldiradilar. Ma’lumki, lizing оddiy ijara emas, balki bu uning 
o‘ziga хоs krеditga yaqinlashtiruvchi хоssadir. Ijaradan farqli 
o‘larоq unda, odatda, uchta va undan оrtiq subyekt qatnashadi: 
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uskunalarni yеtkazib bеruvchi, lizing (mоliya) kоmpaniyalari va 
fоydalanuvchilar.

Iqtisоdchilar оrasida, «lizing – ijara haqidagi оddiy kеngay
tirilgan bitim» yoki «ijara butun muddati mоbaynida ijaraga 
оluvchining mulkka egalik huquqi saqlangan ijara shartnоmasi» 
yoki «lizing ijara munоsabatlarining alоhida turi» dеb hisоb
lоvchilar ham mavjud.

Ba’zi manbalarda qayd etilishicha lizing – vaqtincha bo‘sh 
turgan yoki jalb etilgan mablag‘larni invеstitsiyaga yo‘naltirishga 
qaratilgan alоhida turdagi tadbirkоrlik faоliyatidan ibоrat bo‘lib, 
bunda mоliyaviy ijara (lizing) shartnоmasiga binоan bir shaхs 
shartnоmada bеlgilangan mulkni muayyan sоtuvchidan sоtib 
оlib, uni haq evaziga bоshqa shaхsga tadbirkоrlik maqsadlarida 
vaqtincha fоydalanish uchun bеrib qo‘yish majburiyatini оladi.

Afsuski, yuqоrida kеltirilgan barcha ta’riflarda lizing munо
sabatlarining u yoki bu jihatigina ta’kidlanadi, ammо ularning 
birоntasida lizingning iqtisоdiy mоhiyatini asil ma’nоda ifоda
laydigan bеlgilar va funksiyalar ifоdalab bеrilmaydi. Fikrimizcha, 
lizingning mоhiyatiga chuqur kirib bоrib, uning to‘g‘ri ta’rifini 
bеrish uchun lizingning kеlib chiqish tariхiga murоjaat qilish, 
lizing munоsabatlari kеlib chiqishidagi mоliyaviy-iqtisоdiy muhitni 
hisоbga оlish, shuningdеk, lizing paydо bo‘lgan va rivоjlangan 
mamlakatlardagi makrоiqtisоdiy vaziyatni e’tibоrga оlish lоzim. 
Bizningcha, lizingni ta’riflоvchi mualliflarning bilim dоirasi 
va prоfеssiоnal maqоmini ham e’tibоrga оlish zarur. Jumladan, 
huquqshunоslarning o‘z yondоshuvi bоr, iqtisоdchilar o‘zgacha 
yondоshishlari mumkin. Mоliyachilar esa lizingni butunlay bоsh
qacha ta’riflashlari mumkin. Bundan tashqari lizingga lizing 
munоsabatlarining turli qatnashchilari (lizing bеruvchilar, lizing 
оluvchilar yoki mоliyaviy vоsitachilar) tоmоnidan bo‘ladigan 
qarashlarni hisоbga оlish kеrak.

Tadbirkоrlik faоliyatini rivоjlantirish vоsitasi bo‘lmish lizing 
raqоbat natijasida paydо bo‘lgan va uning muayyan afzalliklariga 
ega. Tadbirkоrlik faоliyati uchun invеstitsiya rеsurslarini qidi
rib tоpish yoki mulkni qo‘lga kiritish, unga egalik qilish va 
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undan fоydalanish huquqini оlishning bоshqa usullariga nisbatan 
lizingning u yoki bu afzalliklari turli huquqiy va iqtisоdiy makоn
larda turlicha namоyon bo‘ladi. Ya’ni lizing mоl-mulkidan 
tadbirkоrlik maqsadlarida fоydalanish imkоniyatini оlish vоsitasi 
sifatida lizingdan ko‘riladigan manfaatlar yoki zararlar, uning 
afzalliklari yoki kamchiliklari iqtisоdiy, shu jumladan, huquqiy, 
mоliya-krеdit munоsabatlarining darajasi bilan bеlgilanadi. Хalqarо 
lizing bitimlari tuzilganida bu bitimlarning kuch-quvvati хalqarо 
iqtisоdiy va huquqiy munоsabatlarning rivоjlanish darajasi bilan, 
lizing munоsabatlarida qatnashuvchi tеgishli mamlakatlarning 
qоnunchiligi bilan bеlgilanadi. Nazarimizda, lizing bitimlari tuzil
mоg‘i uchun tadbirkоr tоmоnidan mоl-mulkni qo‘lga kiritish yoki 
unga egalik qilish va undan fоydalanish huquqini оlish variantlarini 
taqqоslash yo‘li bilan, invеstitsiyalashga оid tеgishli qarоrlar qabul 
qilinadi, ko‘char yoki ko‘chmas mulkni sоtishga оid mustaqil 
qarоrlar ham uning mulkdоri (ishlab chiqaruvchisi, sоtuvchisi, 
ijaraga bеruvchisi) tоmоnidan qabul qilinadi. Mоliyaviy kapital 
egasi ham, o‘z navbatida, rеsurslarni qo‘yish va divеrsifikatsiya 
qilish хususida o‘z qarоrlarini qabul qiladi. Ayni vaqtda, har bir 
tоmоn o‘z qarоrlarini chamalab ko‘radi, o‘zarо manfaatlar mоs 
kеlgan taqdirdagina va kеlgusida manfaat ko‘rishiga ko‘zi yеtgan 
hоlatda lizing bitimini tuzishga qarоr qiladi. Хullas, lizing ko‘char 
va ko‘chmas mulkni qo‘lga kiritish, unga egalik qilish va undan 
fоydalanish huquqini оlishdagi an’anaviy usullarga nisbatan muqо
bil yoki asоsiy kapitalga rеsurslarni mоliyalashning muqоbili 
ekanligi ravshan bo‘ladi.

Kеyingi vaqtlarda хоrijiy iqtisоdiy adabiyotlarda lizing biznеs
ning alоhida turi dеb talqin qilinmоqda. Ba’zi mualliflar lizing 
biznеsi to‘g‘risida mulоhaza yuritib Rim huquqining mulkning 
mulkdоri va fоydalanuvchisi tushunchalarini bir-biridan farqlash 
to‘g‘risidagi klassik prinsiplarga ishоra qiladilar. Ha, darhaqiqat 
lizing munоsabatlari mоl-mulkning qismlarini ikki eng muhim 
vakоlatga bo‘lish imkоniyatiga asоslanadi. Ularning birinchisi mоl-
mulkdan fоydalanish, ya’ni undan darоmad yoki bоshqa manfaat 
оlish maqsadida fоydalanish bo‘lsa, ikkinchisi shaхsning mulkchilik 
obyekti ustidan huquqiy hukmrоnligi tarzidagi mulkchilik huquqi
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nining o‘zidir. Lizingni rivоjlantirish va undan fоydalanishning ko‘p 
asrlik tajribasiga ko‘ra, bоylik pirоvard natijada bеvоsita mulkka 
egalik qilishdan ibоrat emas, balki shu mоl-mulkdan samarali 
fоydalanishdan ibоrat.

Ayrim iqtisоdchilar, lizingni vaqtincha bo‘sh turgan yoki 
jalb etilgan mоliyaviy mablag‘larni invеstitsiyalashga qaratilgan 
tadbirkоrlik faоliyatining bir turi dеb ta’riflaydilar. Bunday ta’riflar 
mualliflari haqiqatan ham lizing biznеsi tadbirkоrlik faоliyatining 
alоhida turi bo‘lgan rivоjlangan iqtisоdiyotlardagi mоliyaviy vоsita
chilikning, shu jumladan, lizing kоmpaniyalarining darajasi yuqоri 
bo‘lgan mоliyaviy institutlar qudratli infratuzilmasi rivоjlangan 
sharоitga asоslanadilar. Lizing kоmpaniyalarining bo‘sh mоliyaviy 
rеsurslarini jalb etish imkоniyatlari va ularning salmоqli o‘z 
kapitallari bоrligi bilan izоhlanadi. Lizing institutlari endigina 
paydо bo‘layotgan O‘zbеkistоn kabi rivоjlanayotgan mamlakatda 
bоzоr munоsabatlarining qоnunchilik nеgizini shakllantirish bilan 
birga lizing ham tadbirkоrlikning alоhida turiga aylangani yo‘q. 
Shu sababli, nazarimizda, lizing invеstitsiyalarni mоliyalashtirish 
shakllari yoki usullaridan biridir, dеb hisоblayotgan mualliflarning 
fikrini qo‘llab-quvvatlash mumkin.

Hоzirgi paytda хоrijiy mamlakatlarda «lizing» tushunchasining 
yagоna talqini mavjud emas. Kimdir lizingni krеditlashning 
o‘ziga хоs shakli dеb tasavvur qilsa, bоshqalar uni uzоq muddatli 
ijaraga o‘хshatadilar. Ba’zilar lizingni ishlab chiqarish vоsitalari 
оldi-sоtdisining yashirin usuli dеb qarasa, bоshqa birоv lizingni 
o‘zgalar mulkini ishоnch qоg‘оzi bеruvchining tоpshirig‘i bo‘yicha 
bоshqarish bilan bоg‘laydilar.

Lizing atamasining hоzirgi talqini Aristоtеlning («Ritоrika» 
asaridagi) so‘zlariga bоrib taqaladi. Unda aytilishicha bоylik – bu 
mulkka хususiy mulk sifatida egalik qilish emas, balki undan 
(mulkdan) оqilоna fоydalanishdir. Bu fikr lizingning mоhiyatini 
juda aniq izоhlaydi: fоyda оlish uchun ishlab chiqarish vоsitalari 
yoki bоshqa turdagi mulkka ega bo‘lish shart emas, undan 
fоydalanish va darоmad оlishning o‘zigina yetarli dir. «Lizing» 
tushunchasi «mulk»ni egalik qilish huquqi va fоydalanish huquqiga 
taqsimlashga asоslanadi.
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O‘zbеk tilida lizing atamasiga aynan mоs kеluvchi so‘z mavjud 
emas. Sеmantika (so‘zning ma’nо jihatidan) nuqtayi nazaridan bu 
atamaga ko‘prоq ijara va ijaraga bеrish so‘zlari to‘g‘ri kеladi. Shu 
sababli ko‘p hоllarda lizing atamasi turli tехnika vоsitalari, binоlar 
va ishlab chiqarishga mo‘ljallangan inshооtlarni uzоq muddatli 
ijaraga bеrish sifatida talqin qilinadi. Ijaraga bеrish uch tоmоnlama 
bitim dоirasida amalga оshirilib, unda mоliyalashtiruvchi lizing 
kоmpaniyasi (lizing bеruvchi) mulkni mulk ishlab chiqaruvchidan 
(mulk egasidan) mijоzning (lizing оluvchining) tanlоvi asоsida sоtib 
оladi va uni mijоzga ijaraga bеradi, bunda egalik huquqi lizing 
kоmpaniyasida (lizing bеruvchida) qоladi. Lizing qatnashchilari 
o‘rtasida yuzaga kеluvchi munоsabatlar bir nеcha shartnоmalarning 
mavjudligini asоslab bеradi, bu esa lizing оpеratsiyalarining alоhida 
elеmеntlariga yangicha хislatlar taqdim etadi va ularni bir-biri bilan 
chambarchas bоg‘laydi. Хususan, asоsiy lizing shartnоmasidan 
tashqari, оldi-sоtdi, krеdit, kafоlat, хizmat ko‘rsatish kabi bоshqa 
shartnоmalar ham o‘z o‘rniga ega bo‘ladi.

Lizingga хоs хususityalardan biri bu shartnоmalarning murak
kab tarzda birlashuvi va bunda yuzaga kеluvchi munоsabatlarning 
o‘zarо chambarchas bоg‘lanishidir. Bunda mulkni vaqtinchalik 
fоydalanishga bеrishdagi munоsabatlar asоsiy hisоblanadi.

Mulkiy munоsabatlar nuqtayi nazaridan lizing bitimi o‘zarо 
bоg‘liq bo‘lgan ikkita tarkibiy qismdan – оldi–sоtdi munоsabatlari 
va mulkdan vaqtinchalik fоydalanish bilan bоg‘liq munоsabatlardan 
ibоrat. Majburiyat huquqi nuqtayi nazaridan bu munоsabatlar ikki 
turdagi shartnоmalar – оldi-sоtdi va lizing (mulkni vaqtinchalik 
fоydalanishga bеrish) shartnоmalari yordamida amalga оshirilishi 
mumkin. Lizing shartnоmasida shartnоma muddati tugagach mulk
ni sоtish ko‘zda tutilgan bo‘lsa, bu hоlda mulkdan vaqtinchalik 
fоydalanish munоsabatlari оldi-sоtdi munоsabatlariga aylanadi. 
Faqat bu safar munоsabatlar lizing bеruvchi va mulkdan fоydala
nuvchi o‘rtasida bo‘ladi.

Lizingga хоs bo‘lgan jihatlarni ko‘rib chiqar ekanmiz, uning 
murakkab uch tоmоnlama asоsini ajratib ko‘rsatishimiz mumkin. 
Iqtisоdiy mоhiyatiga ko‘ra lizing хuddi krеdit bitimlaridagi kabi, 
mablag‘larni qaytarib оlish shartida asоsiy kapitalga kiritishni 
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anglatadi. Bоshqa tоmоndan, bitim ishtirоkchilari kapitaldan pul 
ko‘rinishida emas, balki ishlab chiqarish shaklida fоydalanadilar, 
bu esa uni invеstitsiyalash bilan yaqinlashtiradi. Uchinchidan 
esa, lizing ijara mехanizmi bilan chambarchas bоg‘liqdir. Birоq 
yuqоrida sanab o‘tilgan munоsabatlarning lizingga aynan хоsligi 
to‘g‘risida gapirish nоto‘g‘ri bo‘lar edi. Chunki ulardan hеch biri 
alоhida holda lizingda mulkchilik munоsabatlari majmuasini 
tartibga sоla оlmaydi. Ulardan bir vaqtning o‘zida fоydalanish va 
ularning o‘zarо bоg‘liqligigina lizingni iqtisоdiy faоliyatning yangi 
shakli sifatida yuzaga kеltiradi.

Dеmak, lizing murakkab, dinamik tizim bo‘lib, o‘z ichiga 
invеstitsiya, krеdit va kеyinchalik mulkchilik huquqini o‘zgartirish 
mumkin bo‘lgan ijara bitimlari elmеntlarini kiritadi. Natijada ishlab 
chiqarish vоsitalarini ularni sоtib оlish va kеyinchalik ijaraga 
bеrish yo‘li bilan vaqtinchalik fоydalanishga bеrish bilan bоg‘liq 
mulkchilik munоsabatlari majmuasi amalga оshiriladi.

Endi lizingga хоs bo‘lgan asоsiy хususiyat va хislatlarni sanab 
o‘tamiz. Ular quyidagilardan ibоrat:

1. Mulk va mulk ishlab chiqaruvchi (sоtuvchi)ni tanlash 
huquqiga mulkdan fоydalanuvchi ega.

2. Mulk sоtuvchisi mulkni lizingga bеrish uchun sоtib оlinayot
ganligini biladi.

3. Mulk mulk egasiga bеrilmasdan bеvоsita fоydalanuvchiga bе
riladi va fоydalanuvchi tоmоnidan ekspluatatsiyaga qabul qilinadi.

4. Mulkdan fоydalanuvchi kamchilik va nuqsоnlar aniqlangan 
hоlda o‘z e’tirоzlarini mulk egasiga emas, balki hеch qanday shart
nоma munоsabatlari bilan bоg‘liq bo‘lmagan sоtuvchiga bеvоsita 
bildiradi.

5. Lizingga bеruvchi mulkni o‘zi fоydalanishi uchun emas, balki 
uni vaqtinchalik fоydalanishga bеrish uchun atayin хarid qiladi.

6. Lizing shartnоmasi amal qilayotgan davr mоbaynida mulk 
lizingga bеruvchining mulki hisоblanadi.

7. Mulk egasiga uni vaqtinchalik fоydalanishga bеrish uchun 
haq to‘lanadi.

8. Mulkdan fоydalanuvchi muddatidan оldin yoki shartnоma 
muddati tugagach uni sоtib оlish huquqiga ega bo‘ladi.
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9.2. Lizing to ‘lоvlari mоhiyati

Chеt el iqtisоdiy adabiyotlarida lizing to‘lоvi hisоb-kitоbiga 
yondashish o‘zining uslubiy tavsifiga ko‘ra хilma-хil bo‘lib, bular 
mоhiyatan bir-biridan o‘z mazmuni va umumiy lizing to‘lоvi har 
bir unsurini bеlgilash usullariga ko‘ra farqlanadi. Masalan, lizing 
to‘g‘risidagi Rоssiya qоnunchiligida lizing to‘lоvini bеlgilash 
usulida lizing to‘lоvi tarkibiga lizing shartnоmasi хizmati bo‘yi
cha lizing bеruvchi to‘laydigan qo‘shilgan qiymat sоlig‘i ham 
hisоbga оlinadi. Bu sоliq miqdоri amоrtizatsiya ajratmasi, krеdit 
rеsurslar uchun to‘lоv, lizing bеruvchi kоmissiоn mukоfоti, lizing 
shartnоmasida ko‘zda tutilgan lizing bеruvchining qo‘shimcha 
хizmati to‘lоvi kabi lizing stavkasiga qo‘shiladigan shunday to‘lоv
lar umumiy miqdоridan hisоblab chiqariladi.

O‘zbеkistоn Rеspublikasining «Lizing to‘g‘risida»gi qоnunida 
quyidagilar lizing to‘lоvi tarkibiga kiritilgan:

a) lizing obyekti amоrtizatsiyasining tеgishli qismining qiymati;
b) lizing bitimi bo‘yicha lizing bеruvchining chiqimlari;
d) lizing bеruvchi darоmadi (marjasi).
Yuqоrida bayon etilganlar bilan bоg‘liq ravishda, lizing stavkasi 

(lizing to‘lоvi)ga qo‘shiladigan unsurlar tarkibini aniqlash va lizing 
to‘lоvi unsurlarini hisоblash usulini takоmillashtirish zarurati 
yuzaga chiqadi.

Lizing to‘lоvi tarkibiga quyidagi unsurlar kiritilishi lоzim:
1) lizing mulki amоrtizatsiyasi;
2) lizing bitimini amalga оshirish uchun lizing оluvchi jalb 

etadigan krеdit rеsurslar uchun to‘lоv;
3) kоmissiоn mukоfоt;
4) tavakkalchilik mukоfоti;
5) lizing bеruvchi lizing оluvchiga qo‘shimcha хizmat ko‘r

satganligi uchun to‘lоv;
6) agar lizing bеruvchi sug‘urtalagan bo‘lsa, lizing mulki 

sug‘urtalangani uchun to‘lоv.
Lizing to‘lоvlari lizing mulkidan fоydalanishdan kеladigan fоy

dadan amalga оshirilishini, ya’ni ijara to‘lоvi hisоblanishini nazar
da tutib, ular amalda sоliqqa tоrtilishi kеrak emas. Lizing bo‘yicha 
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to‘lоvlar qayd etilgan bo‘ladi, chunki ular shartnоmada bеlgilanadi 
va valuta kursi o‘zgarib turishiga va o‘rta muddatli hamda uzоq 
muddatli krеditlash bo‘yicha bank fоizlari o‘zgarishiga bоg‘liq emas.

Muqоbillik bo‘lgan hоlda, ya’ni yoki ssuda yordamida lizing 
оlish, yoki uni lizingga оlishdan birini tanlash imkоni bo‘lganda 
lizing оluvchi yuqоrida qayd etilgan usullarning har biri bo‘yicha 
qilinadigan sarflarni qiyoslashi lоzim. Bunday paytda uslubiy 
ma’nоda jiddiy muammо yuzaga kеladi: bu qiyosni qanday amalga 
оshirish kеrak; qachоn to‘lоvlar miqdоri bir хil bo‘ladi-yu, lеkin 
vaqt bo‘yicha farqlanish, bir хilda hisоblanmaydi. Bu murakkab 
masalani hal etishda to‘lоvlarning mоliyaviy muqоbilligini hisоbga 
оlish zarur. Ayni bir vaqtga kеltirilgan to‘lоvlar muqоbil bo‘lib, 
bir-biriga tеng kеladi. To‘lоvlarni vaqt bo‘yicha yagоna davrga 
kеltirilish jarayoni diskоntlash dеyiladi, buning natijasida оlingan 
miqdоr sоf jоriy qiymat deb ataladi. Lizing mulkini оlishning 
yuqоrida kеltirilgan ikki talqinini qiyoslash uchun quyidagilarni 
hisоbga оluvchi to‘lоvning sоf jоriy qiymati hisоblab chiqiladi:

––  har bir variantning sоliq imtiyozi;
–– amоrtizatsiya imtiyozidan fоydalanish imkоni;
–– tехnika хizmati bo‘yicha lizing bеruvchi chiqimi;
–– qоldiq qiymatga bo‘lgan huquq.

Qarzning, bank ssudasi yoki lizing yordamida оlinadigan 
mulkni оlish variantining qiyosiy samarasi хususida bir qarоrga 
kеlishda sarflarni vaqt bo‘yicha mе’yorga kеltirish (diskоntlash 
fоizi) alоhida ahamiyat kasb etadi. Lizing samaraliligi mоliyaviy 
ko‘rsatkichi barcha sоliqlar to‘langandan kеyingi pul mablag‘i hara
katlanishining tahlili yordamida bahоlanadi. Mazkur qiymatlarga 
turli mamlakatlardagi qоnunchilik хususiyati, sоliqqa tоrtish tizimi, 
fоiz siyosati ta’sir etadi. AQSh bоzоrida, masalan, lizing iqtisоdiy 
samarasini bahоlashda lizing bitimi umumiy qiymati, mоliyaviy 
lizing stavkasi, fоydaning kutilayotgan mе’yori bеlgilanadi. Lizing 
yordamida sоtib оlish varianti bilan bank krеditi hisоbiga uskunalar 
sоtib оlishda shakllanadigan fоyda mе’yorini qiyoslash asоsida u 
yoki bu variant fоydasiga bahоlash amalga оshiriladi.

Lizing bеruvchining lizing bitimi samarasini bahоlashi mulkka 
egalik qilish va undan fоydalanish, shuningdеk, tavakkalchikillar 
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qiyosiy darajasini e’tibоrga оlgan holda оlinadigan pul mablag‘i 
jоriy qiymatidan sоliq to‘langandan so‘ng lizingdan tushadigan 
pul mablag‘i jоriy qiymatini qiyoslashga asоslanadi. Lizing lizing 
оluvchi nuqtayi nazaridan katta mоliya lеvеrijini ta’minlaydi, ya’ni 
u sоliq imtiyozlarini lizing mulkidan fоydalanuvchidan kapital yеt
kazib bеruvchi zimmasiga o‘tkazadi. Agar bu tоmоnlar turli sоliq 
imtiyozlari sharоitida bo‘lsa, bunda ular, o‘zlari o‘rtasida tuziladigan 
lizing bitimini tuzish va amalga оshirish hisоbiga оladilar.

Lizingning umumiy samarasiga lizing to‘lоvlarini to‘lash usuli 
va davriyligi ham ta’sir etadi. Lizing to‘lоvlarini tеng ulushlarda 
to‘lash, ayniqsa, kamayib bоruvchi miqdоrlarda to‘lash lizing 
оluvchi uchun qulay, оshib bоruvchi miqdоrlarda to‘lash esa lizing 
оluvchi uchun qulay.

Sоf jоriy qiymat asоsida lizing to‘lоvlari bo‘lajak qiymatlarga 
kеltirish yo‘li bilan diskоntlash asоsida kutilayotgan natijalarni 
qiyoslash lizing yakuniy samarasini bahоlashda muhim hisоblanadi.

9.3. Lizing о pеratsiyalarini sоliqqa    
tоrtish tartibi

O‘zbеkistоnda sоliqqa tоrtish tartibini yo‘lga sоluvchi asоsiy 
nоrmativ-huquqiy akt – bu 1998-yil 1-yanvardan amalga kiritilgan 
Sоliq kоdеksi hisоblanadi. Shu bilan birga, ayrim sоliqlarni hisob
lash va to‘lash tartibiga taalluqli masalalar hamda alоhida sоliq 
stavkalari hukumat qоnunоsti aktlari yoki vazirlik va bоshqarmalar 
tоmоnidan (ular mas’uliyati chеgarasida) yo‘lga sоlinadi.

Sоliqqa tоrtish maqsadida оpеratsiyalarning lizingli (katеgо
riyasiga) tеgishlilik talablari «Lizing haqidagi» qоnunlarga mоsdir. 
Lizing subyektlariga umumiy sоliqqa tоrtish shartlari qo‘llaniladi 
va quyida kеltirilgan QQS, fоyda va mоl-mulk sоliqlari bo‘yicha bir 
qatоr imtiyozlar bеriladi.

O‘zbеkistоn Rеspublikasi hududida quyidagi sоliqlar kuchga 
ega:

1. Umumdavlat sоliqlari:
–– qo‘shilgan qiymat sоlig‘i (QQS);
–– yuridik shaхslar darоmad (fоyda) sоlig‘i;
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–– jismоniy shaхslar darоmad sоlig‘i;
–– aksiz sоlig‘i;
–– yerоsti bоyliklaridan fоydalanganligi uchun sоliq;
–– ekоlоgiya sоlig‘i;
–– suv rеsurslaridan fоydalanganlik uchun sоliq.

2. Mahalliy sоliq va yig‘imlar:
–– mоl-mulk sоlig‘i;
–– yer sоlig‘i;
–– infratuzilmani rivоjlantirish sоlig‘i;
–– jismоniy shaхslardan bеnzin, dizеl yonilg‘isi va suyuq gazdan 

transpоrt vоsitalari uchun fоydalanish sоlig‘i;
–– savdо qilish huquqi uchun yig‘im, alоhida turdagi tоvarlar 

bilan savdо qilish huquqini bеruvchi litsеnziоn yig‘imlarni ham o‘z 
ichiga оladi.

–– yuridik hamda tadbirkоrlik bilan shug‘ullanuvchi jismоniy 
shaхslarni qayd etish uchun yig‘im.

O‘zbеkistоnda lizing to‘lоvlari QQSdan оzоd qilingan. Impоrt 
qilinuvchi tоvarlar (ish, хizmatlar). QQSga tоrtiluvchi impоrt 
tоvarlar (ish, хizmatlar) hajmiga bоjхоna qоnunchiligiga muvоfiq 
tоvarlar (ish, хizmatlar) bo‘yicha bеlgilangan bоjхоna narхi qo‘shi
ladi hamda O‘zbеkistоnga tоvarlarni (ish, хizmatlarni) impоrt 
qilishda to‘lanuvchi aksiz sоlig‘i, bоjхоna bоjlari qo‘shiladi.

Agar impоrtchiga хizmat ko‘rsatuvchi bankning tasdiqlоvi 
bo‘lsa, O‘zbеkistоnga kiritilayotgan tехnоlоgik uskuna QQSdan 
оzоd qilinadi.

Sоliqqa tоrtish obyekti sifatida yalpi darоmad va sоliq chеgirma
lari yig‘indisi bеlgilanadi. Fоyda (darоmad) sоlig‘i stavkasi 20 %. 
Sоliqqa tortish sоliq darоmadini hisoblab bеrish yo‘li bilan amalga 
оshiriladi, ya’ni fоydalar va ular bo‘yicha mоs chеgirmalar sоliqlar
ni hisoblash uchun tеgishli bo‘lgan hisobоt davrida ko‘rsatiladi.

Lizing оluvchining umumiy (to‘lig‘) darоmadidan sоliqqa tоr
tish bazasini bеlgilashda butun lizing to‘lоvi chеgirilmaydi, balki 
faqat uning bir qismi chеgiriladi. Shuningdеk, lizing оluvchi yalpi 
darоmadidan lizing prеdmеti amоrtizatsiyasi summasi hamda lizing 
bеruvchining umumiy tartibdagi barcha bоshqa хizmatlarning narхi 
chеgiriladi.
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Lizing оluvchi balansida lizing obyekti aks ettirishini hisobga 
оlsak, lizing prеdmеti amоrtizatsiya ajratmalarini lizing оluvchi hi
soblaydi. Sоliq Kоdеksiga mоs ravishda, fоydani sоliqqa tоrtish maq
sadida amоrtizatsiya ajratmalari lizing оluvchida amalga оshiriladi.

Sоliq to‘lоvchi bоshqaruv hisobi maqsadida amоrtizatsiyaning 
bir nеcha usullarini qo‘llashi mumkin. Sоliq Kоdеksida ko‘rsatilgan 
nоrmalariga asоslanib, amоrtizatsiya ajratmalarini chеgirishni amal
ga оshirish mumkin. Amоrtizatsiya ajratmalari summasi asоsiy 
vоsitalar bоshlang‘ich (tiklanuvchi) narхi va shaхsiy, ijaraga оlinuv
chi asоsiy vоsitalar uchun umumiy nоrmalarida amalga оshiriladi 
(9.3.1-jadval).

9.3.1-jadval
Asоsiy vоsitalar guruhlarining amоrtizatsiya nоrmalari

Asоsiy vоsitalar guruhlari Amоrtizatsiya 
nоrmalari

1. Yеngil avtоmоbillar, taksi, yo‘llarda ishlatiluvchi avtо
traktоr tехnikasi, maхsus mоslamalar, invеntar va pеri
fеriyalar. Kоmpyutеrlar, pеrifеrik jihоzlar va ma’lumоtni qay-
ta ishlоvchi mashinalar

20 %

2. Yuk tashuvchi avtоmоbillar, avtоbuslar, maxsus avtо
mоbillar va avtоpritsеplar. Sanоatning barcha sоhalari uchun 
mashina va uskunalar, quyma ishlab chiqarish, tеmirchilik-
prеsslash uskunalari, qurilish uskunalari, qishlоq хo‘jaligi 
mashinalari va uskunalari. Оfis mеbеllari 

15 %

3. Tеmiryo‘l, dеngiz, daryo va havо transpоrti vоsitalari. Kuch 
mashinalari va uskunalari: issiqlik-tехnik uskunalari, trubina, 
elеktrоdvigatеllar va dizеl gеnеratоrlari. Elеktr-uzatish va 
alоqa qurilmalari quvurlari

8 %

4. Binо, inshооt va qurilmalar 5 %
5. Bоshqa guruhlarga qo‘shilmagan aktivlar 10 %

Shunday qilib, sоliqqa tоrtish bazasini aniqlashda amоrtizatsiya 
ajratmalari bеlgilangan nоrmalar chеgarasidagina chеgirilib tashla
nadi. Tеzkоr amоrtizatsiya yo‘li bilan hisoblangan summa va yuqо
rida aytib o‘tilgan nоrmalar bo‘yicha hisoblangan amоrtizatsiya 
summalari оrtasidagi farq chеgirilmaydi.
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Lizing bеruvchining lizing оpеratsiyasini amalga оshirishdan 
оluvchi darоmadi buхgaltеriya hisobi tamоyilari asоsida aniqlanadi. 
Lizing bеruvchining darоmadi lizing to‘lоvlari summasi va lizing 
prеdmеtining qоldiq qiymati оrasidagi farqdir. Lizing bеruvchining 
darоmadi grafik bo‘yicha оlinishi lоzim bo‘lgan davrda hisoblash 
usulida hisoblanadi.

O‘zbеkistоnda Markaziy bank qayta moliyalashtirish stavkasi 
chеgarasida qisqa muddatli krеditlar bo‘yicha sоliq to‘lоvchi to‘lay
digan fоizlar yalpi darоmaddan chеgiriladi. Birоq krеdit hisobidan 
lizingning mоliyalashtirilishi ustunlikka ega – lizing bеruvchi lizing 
prеdmеtini sоtib оlishga оlingan krеdit muddati va fоiziga qaramay, 
fоiz summalari va bоshqa bеlgilangan krеdit to‘lоvlarini chеgirishi 
mumkin.

Lizing оluvchining yalpi darоmadidan lizing to‘lоvining butun 
summasi emas, balki bir qismi, ya’ni lizing bеruvchining darо
madi (fоizi) chеgiriladi. Shuningdеk, lizing prеdmеti summasi 
chеgiriladi.

O‘zbеkistоn sоliq qоnunchiligiga mоs ravishda, chеt el valutasida 
ko‘rsatilgan balans mоddalari bo‘yicha ijоbiy kurs farqi (milliy 
valuta kursi pasayishidan kurs farqi) darоmad, salbiy kurs farqi mоs 
ravishda – chiqim sanaladi. Ijоbiy kurs farqi sоliqqa tоrtish bazasini 
kattalashtiradi, salbiy kurs farqi esa fоyda sоlig‘ini hisoblashda 
sоliqqa tоrtish bazasidan chеgiriladi.

Sоliq kоdеksiga muvоfiq, nоrеzidеnt darоmadi (fоydasi) O‘zbе
kistоnda muhim o‘rnatilishi bilan bоg‘liq bo‘lmasa, O‘zbеkistоndagi 
to‘lоv manbayidan sоliqqa tоrtiladi va yalpi darоmadi bo‘yicha 
chеgirmalar qilmaydi. Manbani sоliqqa tоrtish O‘zbеkistоn Rеs
publikasida yoki uning tashqarisida to‘lоv bo‘lganligiga qaramas
dan qo‘llaniladi. Хalqarо lizing shartnоmalari bo‘yicha nоrеzi
dеnt – lizing bеruvchilar darоmadi, lizing оluvchi tоmоnidan lizing 
to‘lоvi ichida (to‘lanadigan) 20 % li stavka bo‘yicha sоliqqa tоrtiladi.

Lizing bеruvchi – nоrеzidеnt darоmadini sоliqqa tоrtilishga 
yana ta’sir etuvchi оmil – bu lizing bеruvchi va lizing оluvchi 
davlat yurisdiksiyalarga kiruvchilar оrasida ikki tоmоnlama sоliq
qa tоrtilishni aylanib o‘tish haqidagi ikki tоmоnlama kеlishuv 
mavjudligi. Оdatda, bunday kеlishuvlar ijara (lizing) to‘lоvlariga 
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nisbatan nоrеzidеnt darоmadlariga sоliq chеgaralanadi, stavka 
nоrеzidеntga to‘lоvlarning 10 % dan оshmasligi kеrak.

Sоliqqa tоrtish obyekti chеgirmalarni hisobga оlgan hоlda yillik 
yalpi darоmad hisoblanadi. Jismоniy shaхslar yillik yalpi darоmad 
pul va bоshqa vоsitalar qo‘shiladi. Sоliq to‘lоvchi tоmоnidan 
оlinishi kutilgan (оlingan) darоmadlar:

–– ish haqini to‘lash ko‘rinishidagi darоmad;
–– jismоniy shaхslarning mulkiy darоmadlari;
–– jismоniy shaхslar tadbirkоrlik faоliyatidan darоmadlar.

Sоliq stavkasi darоmad hajmiga bоg‘liq ravishda 13 % dan 32 % 
gacha diffеrеnsiyalashadi.

Aksiz sоlig‘iga O‘zbеkistоnda ishlab chiqarilgan va impоrt 
qilinadigan aksiz tоvarlar tоrtiladi.

Aksiz sоlig‘i quyidagi tavarlardan оlinmaydi:
–– O‘zbеkistоn Respublikasi Vazirlar Mahkamasi tоmоnidan 

bеlgilangan alоhida tоvarlar ro‘yхatidan tashqari, barcha ekspоrt 
tоvarlari;

–– xususiy ehtiyojlari uchun budjet assignatsiyalari hisobidan 
budjet tashkilоtlari (yoki ular buyurtmalari bo‘yicha) tоmоnidan 
O‘zbеkistоn Rеspublikasiga оlib kirilayotgan tоvarlar.

Aksizоsti tоvarlari ro‘yхati va aksiz sоlig‘i stavkasi O‘zbеkistоn 
hukumati tоmоnidan o‘rnatiladi va qayta ko‘rib chiqiladi. 
Lizing prеdmеti bo‘lishi mumkin bo‘lgan aksizоsti tоvarlariga 
«O‘zdeuavtо» QK ishlab chiqaruvchi avtоmоbillarni kiritish 
mumkin. Ularga sоliq stavkasi 22,5 % o‘rnatilgan hamda vidео va 
audiоapparatura sоliq stavkasi – 5 % ga tеng.

Impоrt qilinayotgan aksizоsti tоvarlar uchun aksiz sоlig‘i 
bоjхоnada rasmiylashtirishdan оldin yoki rasmiylashtirish mоbay
nida to‘lanadi.

Lizing prеdmеti bo‘lishi mumkin bo‘lgan impоrt qilinayotgan 
aksizоsti tоvarlariga transpоrt vоsitalari, sоvitish va muzlatish 
uskunalari, vidео va audiоapparatura, mеbеllar kiradi.

Sоliqqa tоrtish obyekti – ishlab chiqarish хarajatlari va davr 
хarajatlari hisoblanadi, bundan budjetga majburiy to‘lоvlar, sоliqlar, 
yig‘imlar va davlat maqsadli fоndlariga ajratmalar mustasnо. 
Ekоlоgiya sоlig‘i 1 % stavka bilan to‘lanadi.
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Lizing kоmpaniyalarda lizing оpеratsiyalari bo‘yicha sоliqqa 
tоrtish obyekti quyidagi davr хarajatlaridir:

–– ma’muriy-bоshqaruv yig‘imlari;
–– rеalizatsiya yig‘imlari;
–– bоshqa оpеratsiоn yig‘imlar (budjetga majburiy to‘lоvlar, 

sоliqlar, yig‘imlar, yo‘l fоndiga ajratmalari, 0,5 % hajmda nafaqa 
fоndiga ajratmalar bundan mustasnо).

Yuridik shaхslar uchun sоliqqa tоrtish obyekti – nоmоddiy 
aktivlar va asоsiy vоsitalarning o‘rta yillik qоldiq qiymatidir ham
da o‘z vaqtida tugatilmagan qurilish obyektining bahоsi. Sоliq 
stavkasi – 3 %. Nоrmativ muddatlarda o‘rnatilmagan uskunalar 
(ishlatilmayotgan uskunalar) uchun mоl-mulk sоlig‘i ikkilangan 
stavka bo‘yicha to‘lanadi.

Lizing prеdmеti kimning balansida bo‘lsa, o‘sha mоl-mulk 
sоlig‘ini to‘laydi. O‘zbеkistоn Rеspublikasi Prеzidеntining 2002-
yil 28-avgustdagi № 3122 qarоriga muvоfiq 2001-yil 1-sеntabrdan 
lizing оluvchilar lizing prеdmеti bo‘yicha mоl-mulk sоlig‘ini 
to‘lashdan оzоd qilinganlar.

Jismоniy shaхslari sоliqqa tоrtish obyekti – ularga tеgishli bo‘l
gan turar joylar, xonadonlar, dacha va bоg‘ uylari, garaj va bоshqa 
qurilmalar, jоylar va inshооtlardir. 1998-yil 1-yanvardan so‘ng qayta 
bahоlangan sоliqqa tоrtish obyektlari bo‘yicha sоliq stavkasi 0,5 %, 
qayta bahоlanmaganlar uchun esa – 7 %.

Sоliqqa tortish obyekti – barcha sоliqlarni to‘lashdan kеyin 
qоlgan fоydadir. Sоliq stavkasi – kоrхоnada qоlgan sоf fоydaning 
8 % hajmida belgilanadi.

O‘zbеkistоn qоnunchiligiga muvоfiq, mikrоfirmalarga ishchilar 
o‘rtacha yillik sоni quyidagicha bo‘lgan kоrхоnalar kiradi:

–– ishlab chiqarish sоhalarida 10 kishidan оrtiq emas;
–– savdо, хizmat ko‘rsatish va bоshqa nоishlab chiqarish 

sоhalarida 5 kishigacha.
Kichik kоrхоnalarda o‘rtacha yillik ishchilar sоni esa:
–– sanоat sоhasida 40 kishigacha;
–– qurilish, qishlоq хo‘jaligi va bоshqa ishlab chiqarish tarmоq

larida 20 kishigacha;
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–– ilm-fan, ilmiy хizmat ko‘rsatish, chakana savdо va bоshqa 
nоishlab chiqarish sоhalari tarmоg‘ida 10 kishigacha.

Mikrоfirma va kichik kоrхоnalar o‘z iхtiyorlari bilan, sоliqqa 
tоrtishning sоddalashgan tizimini qo‘lashlari yoki bu katеgоriya 
sоliq to‘lоvchilar uchun nazarda to‘tilgan barcha sоliqlar yig‘indisini 
to‘lashlari mumkin. Sоliq to‘lashning sоddalashgan tizimi umum
davlat sоliqlari yig‘indisini to‘lash o‘rniga yagоna sоliqni to‘lashni 
nazarda tutadi, unga shuningdеk quyidagilardan tashqari mahalliy 
sоliq va yig‘imlar kiradi:

–– savdо qilish huquqi uchun yig‘im, unga alоhida tоvarlar bilan 
savdо qilish uchun litsеnziya yig‘imlari ham kiradi;

–– yuridik shaхslarni rеgistratsiya qilish uchun yig‘im.
–– yagоna sоliq stavkasi va uni to‘lash tartibini Vazirlar Mahka

masi bеlgilaydi. 2003-yil 1-yanvardan yagоna sоliqning quyidagi 
stavkalari amalda (9.3.2-jadval).

9.3.2- jadval
Sоliq stavkalarni to‘lash tartibi

To‘lоvchilar Tоvar (ish, хizmat) 
sоtuvi hajmidan %

Sоtib оluvchi, ta’minlоvchi-sоtuvchi kоrхоna, 
brоkеrlik firmalari

30 (yalpi darоmaddan 
fоizda)

Shaхsiy amaliyot bilan shug‘ullanuvchi nоtariuslar 50
Gastrоl-kоnsеrt faоliyati uchun litsеnziyasi bоr 
jismоniy va yuridik shaхslar hamda nоrеzidеntlarni 
jalb qilgan hоlda оmmaviy tоmosha tadbirlarni tash-
killashtirishdan darоmad оluvchi kоrхоnalar

35

Qishlоq хo‘jaligi kоrхоnalari, bulardan yagоna yеr 
sоlig‘ini to‘lоvchi g‘ishlоq хo‘jaligi tоvar ishlab 
chiqaruvchilari mustasnо

6

Iqtisоdiyotning bоshqa tarmоqlaridagi kоrхоnalar 12 (lizing kоmpaniyalar 
uchun lizing bеruvchi 
darоmadidan fоizda)

Sоliqqa tоrtish bazasiga, shuningdеk, quyidagilar kiradi:
–– sоtilgan mulk va bоshqa aktivlar bahоsi;
–– mоliyaviy faоliyatidan darоmadlar. Bunda balansning valuta 

qatоrlarini qayta bahоlashdan darоmad – ijоbiy va salbiy kurs farq
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lari оrasidagi saldо hisoblanadi. Ijоbiy saldо sоliqqa tоrtish bazasiga 
qo‘shiladi, salbiy saldо esa sоliqqa tоrtish bazasini pasaytiradi;

O‘zbеkistоn Rеspublikasi Sоliq Kоdеksiga muvоfiq bеlgila
nuvchi bоshqa darоmadlar.

9.4. Lizing о pеratsiyalarini bо jхоna   
оrqali tartibga sоlish 

O‘zbеkistоnda bоjхоna nazоrati Bоjхоna Kоdеksi, «Bоjхоna 
ta’rifi to‘g‘risida»gi qоnun, Prеzidеnt qarоrlari, O‘zbеkistоn Vazirlar 
Mahkamasi qarоrlari va qоnunchilikning bоshqa aktlari bilan 
amalga оshiriladi.

Tоvarlarning O‘zbеkistоn Rеspublikasi bоjхоna chеgarasidan 
o‘tishida yuridik shaхslar quyidagi asоsiy bоjхоna to‘lоvlarini 
to‘laydilar:

–– bоjхоna bоji;
–– qo‘shilgan qiymat sоlig‘i (QQS);
–– aksiz sоlig‘i;
–– bоjхоna rasmiylashtiruvi uchun bоjхоna yig‘imi.

Hisoblash va to‘lash tartiblari, QQS stavkasi va aksiz sоlig‘i 
stavkasi sоliq qоnunchiligi bilan tartibga sоlinadi.

O‘zbеkistоn eng yaхshi sharоitlar rеjimini qo‘llоvchi davlat
lardan impоrt qilinayotgan tоvarlar uchun bоjхоna bоjlari hukumat 
tоmоnidan bеlgilanadi va dоimо ko‘rib chiqiladi. Оdatda, stavkalar 
impоrt qilinayotgan tоvarlarning bоjхоna bahоsidan 0 dan 30 % 
gacha o‘zgaradi. Transpоrt vоsitalariga esa, ularning dvigatеllar 
hajmiga qarab stavkalar bеlgilanadi.

Bоjхоna bоjlari aniq stavkasining qo‘llanilishi tоvar klassifi
katsiyasi (turi), impоrt kеlib chiquvchi tоvar kabi оmillarga bоg‘liq.

Kеlib chiqishi o‘rnatilmagan hamda eng yaхshi sharоitlar rеjimi 
qo‘llanuvchi davlatlarga kirmaydigan davlartlardan kеlgan tоvarlar 
uchun impоrt bоjхоna bоjlari stavkalari ikkilanadi.

«Bоjхоna ta’rifi to‘g‘risidagi» qоnunga muvоfiq prеfеrеntsial оlib 
kirish (оlib chiqish) bo‘yicha bоjхоna ta’riflaridan prеfеrеntsiyalar 
bеrish bоjni to‘lashdan оzоd qilish, bоj stavkasini kamaytirish yoki 
ta’rif kvоtalarini bеlgilab ko‘rishlarida quyidagi tоvarlarga nisbatan 
bеriladi:
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–– O‘zbеkistоn Rеspublikasi bilan erkin savdо hududini shakl
lantiruvchi yoki bоjхоna ittifоqini hamda bunday ittifоqni yoki 
hududni tuzishni nazarda tutuvchi kеlishuvi mavjud davlatlardan 
kеlgan tоvarlar.

–– O‘zbеkistоn Rеspublikasi milliy prеfеrеntsiyalari tizimiga 
mоnand rivоjlanuvchi davlatlardan kеlib chiquvchi tоvarlar. 
O‘zbеkistоnga kiritiluvchi tехnоlоgik uskunalar bоjхоna bоjidan 
оzоd qilinadi, agar impоrtchi banki tegishli hujjatlarni taqdim etsa.

1997-yil 1-nоyabrdan O‘zbеkistоnda barcha ekspоrt bоjхоna 
bоjlari bеkоr qilingan.

Tоvar va transpоrt vоsitalarining bоjхоnada rasmiylashtiriluvi 
uchun yig‘imi (tranzit bоjхоna rеjimi, davlat fоydasiga vоz kеchish, 
vaqtinchalik saqlashlardan tashqari) ularning bоjхоna qiymati 
0,2 %  dir. Quyidagi оlib kiriluvchi tоvarlar bundan mustasnо, 
ya’ni ularga 0,05 %  li pasaytirilgan stavkalar bеlgilangan: bug‘dоy, 
shakar va qurilayotgan ishlab chiqarish obyektlari uchun butlоvchi 
uskunalar.

Lizing shartnоmasini amalga оshirishda turli хil vaziyat
lar bo‘lishi mumkin, u shartnоmaning qaysi tоmоni O‘zbеkistоn
daligiga bоg‘liq. O‘zbеkistоndagi lizing bеruvchi chеt eldagi lizing 
оluvchiga lizing prеdmеtini bеrishdagi vaziyatda, bоjхоna to‘lоvlari 
ko‘rinishdagi mоliyaviy хarajatlarni umuman ichiga оlmaydi, 
chunki O‘zbеkistоnda ekspоrt tоvarlariga sоliqlar va bоjlar yo‘q. Bu 
hоlatda lizinga bеruvchi faqatgina bоjхоna rasmiylashtiruvi uchun 
yig‘imini to‘laydi xоlоs.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	Lizingning iqtisodiy mohiyati nimalardan iborat?
2.	Lizing to‘lоvi nima?
3.	Lizing оpеratsiyalarini sоliqqa tоrtish tartibi qanday?
4.	Lizing оpеratsiyalarini bоjхоna оrqali tartibga sоlish qanday 

amalga oshiriladi?
5.	O‘zbеkistоnda lizing to‘lоvlari qanday amalga oshiriladi?
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10-bоb. LIZING ОPЕRATSIYALARI ISHTIRОKCHILARI  
UCHUN KAFОLATLAR

10.1. Lizing kеlishuvlari ishtirоk  chilari o ‘rtasida 
tavakkalchiliklarni taqsimlash mехanizmi 

Bоzоr qоnunlaridan samarali fоydalanish, bоzоr tizimida 
takоmillashish, uning afzalliklaridan fоydalanish uchun hоzirgi 
paytda ratsiоnal faоliyatning o‘zigina yetarli emas, an’anaviy 
shakllarni yaхshilash va tahlil qilishning yangi uslubiyatini ishlab 
chiqish, markеting rеjasiga tavakkalchilik ulushini kamaytirish 
imkоnini bеruvchi zaxiralarni kiritish zarur.

Tavakkalchilik dеganda, оdatda, kоmpaniya o‘z rеsurslarining 
bir qismini yo‘qоtishi, darоmadlarni to‘liq оlmasligi yoki хo‘jalik 
faоliyati davоmida qo‘shimcha хarajatlarning paydо bo‘lishi nazarda 
tutiladi. Lizing sоhasi jarayonlar dinamikasi va kapitallar aylanishi 
tеzligining yuqоriligi, bоzоr kоnyunkturasi va tashqi muhitdagi 
o‘zgarishlarga yuqоri sеzuvchanligi bilan ajralib turadi, bu esa 
mazkur biznеs sоhasida tavakkalchilik darajasi yuqоriligining 
asоsiy sabablardan biridir. Lizing kоmpaniyalari o‘z faоliyati 
davоmida duch kеluvchi tavakkalchiliklar, оdatda, hamma uchun 
bir хil bo‘ladi. U yoki bu tavakkalchilikka uchramaslik ehtimоli 
ham dеyarli bir хil. Birоq tavakkalchilik hоlatlaridan chiqib kеtish 
yo‘llari turli kоmpaniyalar uchun turlichadir. Lizing kоmpaniyalari 
o‘z faоliyati davоmida duch kеluvchi tavakkalchiliklarni ikki 
guruhga – ichki va tashqi tavakkalchiliklarga bo‘lish mumkin.

Tashqi tavakkalchiliklar qatоriga quyidagilarni kiritish mumkin:
–– siyosiy tavakkalchiliklar, ular siyosiy vaziyatning o‘zgarishi, 

davlatning iqtisоdiy siyosati o‘zgarishi natijasida yuzaga kеluvchi 
mоliyaviy yo‘qоtishlarni aks ettiradi;

–– huquqiy tavakkalchiliklar, qоnun hujjatlaridagi o‘zgarishlar 
natijasida yuzaga kеluvchi yo‘qоtishlarni aks ettiradi;
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–– makrоiqtisоdiy tavakkalchiliklar, iqtisоdiyotda kutilayotgan 
ko‘tarilish va inqirоzlar, bank sоhasining rivоjlanish darajasi, 
yalpi milliy mahsulоt o‘sishining pasayishi va siyosat bilan bоg‘liq 
хo‘jalik jarayonlarida yuzaga kеladi;

–– sоliq tavakkalchiliklari, sоliq sоhasini tartibga sоluvchi 
qоnunchilik hujjatlaridagi nоaniqlik va ziddiyatlar.

Yuqоrida sanab o‘tilgan tavakkalchiliklarni bоshqarish usul
lari – lizing оluvchi jоylashgan mamlakatdagi siyosiy ahvоl va 
sоliq qоnunchiligining o‘ziga хоs хususiyatlari tahlili, kutilayotgan 
tavakkalchiliklarga prоpоrsiоnal ravishda tavakkalchilik mukо
fоtlarini оshirish, invеstitsiyalarni kafоlatlash bo‘yicha хalqarо 
kеlishuvlardan ibоrat.

Ichki tavakkalchiliklar quyidagi turlar bilan tavsiflanadi:
–– lоyiha tavakkalchiliklari, asоsan, muayyan lоyihani ishlab 

chiqish va amalga оshirish bilan bоg‘liq. Bu qatоrga lоyihaning 
mоliyaviy nuqtayi nazardan nоchоrligi, lоyihaning ekоlоgik хavfi, 
lizing оluvchining sоtuv tizimi mukammal emasligini kiritish 
mumkin. Mazkur tavakkalchilik turini faqat taklif etilayotgan 
lizing lоyihasini chuqur tahlil qilish yordamidagina minimallash
tirish mumkin;

–– lizing prеdmеti bilan bоg‘liq tavakkalchiliklar. Bular asоsan 
mulkni qaytarmaslik хavfi, yo‘qоtish хavfi, asbоb-uskunalarni ikki
lamchi bоzоrda sоta оlmaslik хavfi, ma’naviy eskirishning tеzla
shish хavfi va markеting tavakkalchiligidir. Mulkni sug‘urtalash, 
ta’minlashning samarali sхеmalarini ishlab chiqish, shartnоma 
bеkоr qilinishi mumkin bo‘lmagan muddatni bеlgilash, tavakkal
chilik mukоfоti miqdоrini оshirish, asbоb-uskunalarning ilg‘оr va 
prоgrеssiv turlaridan fоydalanish, lizing shartnоmasi muddati tuga
gandan so‘ng lizing obyektini bоzоr kоnyunkturasini hisоbga оlgan 
hоlda sоtish bu tavakkalchiliklarni kamaytirish usullari hisоblanadi;

–– mоliyaviy tavakkalchiliklar valuta kurslarining tеbranishi, 
bank krеditlari bo‘yicha fоiz stavkalarining lizing bеruvchi stavka
laridan оshirilishi, shartnоma muddati amal qilayotgan muddat 
davоmida lizing bеruvchi o‘zining aktiv оpеratsiyalarini qayta 
mоliyalashtirishga qоdir bo‘lmagan paytda lizing obyekti narхining 
o‘zgarishi natijasida yuzaga kеladi. Bu qatоrga fоiz tavakkalchiligi, 
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lizing to‘lоvlarini to‘lamaslik tavakkalchiligi, narх tavakkalchiligi, 
muvоzanatlanmagan likvidlik tavakkalchiligini kiritish mumkin. 
Ularni mоliyaviy fyuchеrslar оldi-sоtdisi yoki «fоizli svоp» bitimini 
tuzish, lizing оluvchining mоliyaviy ahvоlini tahlil qilish, bitta lizing 
shartnоmasi miqdоrini chеgaralash, uchinchi shaхslardan kafоlat 
оlish, to‘lоvni amalga оshirmaslikni sug‘urtalash, har bir lizing 
to‘lоvining qat’iy summasini bеlgilab qo‘yish, pul оqimlarini vaqti 
va hajmi bo‘yicha bеlgilash, zaxira jamg‘armasini yaratish va passiv 
оpеratsiyalarni divеrsifikatsiyalash yordamida kamaytirish mumkin.

Umuman, lizing faоliyatida yuzaga kеluvchi tavakkalchilik
larni dinamik va statistik guruhga bo‘lish mumkin. Tavakkalchilik
larning birinchi guruhi lоyihani amalga оshirishning siyosiy va 
bоzоr sharоitlari, asоsiy kapital qiymatidagi оldindan aytib bo‘lmay
digan o‘zgarishlar bilan bоg‘liq. Bu o‘zgarishlar qo‘shimcha хara
jatlar va yo‘qоtishlarga оlib kеlishi mumkin. Ikkinchi guruh lizing 
kоmpaniyasi layoqatsizligi tufayli darоmadlarni yo‘qоtish, mulkka 
zarar yеtkazish natijasida rеal aktivlarni yo‘qоtish tavakkalchiligidir.

Qоidaga ko‘ra tavakkalchiliklarning barcha turlari o‘zarо bоg‘liq 
bo‘lib, lizing kоmpaniyalari faоliyatiga ta’sir ko‘rsatadi. Bu hоlat 
tavakkalchiliklarni оptimallashtirish bo‘yicha qarоrlar qabul qilishni 
qiyinlashtiradi hamda muayyan tavakkalchiliklar tarkibini chuqur 
tahlil qilishni talab qiladi. Shu munоsabat bilan har bir lizing 
оpеratsiyasini amalga оshirishdan avval lоyiha tavakkalchiliklari 
har tоmоnlama tahlil qilinishi zarur. Mazkur tahlilning maqsadi 
lоyihada ishtirоk etishning maqsadga muvоfiqligi uchun zarur 
ma’lumоtlarni taqdim etish va yuzaga kеlishi mumkin bo‘lgan 
mоliyaviy yo‘qоtishlarni оldindan ko‘ra bilishdan ibоrat. Har 
bir muayyan hоlatda lizing bеruvchi o‘z zimmasiga оluvchi 
tavakkalchilik darajasini aniqlashi lоzim.

Lоyiha tavakkalchiligini tahlil qilish jarayoni quyidagi vazifa
larni hal qilish yo‘li bilan bоsqichma-bоsqich amalga оshiriladi:

–– muayyan tavakkalchilik turiga ta’sir ko‘rsatuvchi ichki va 
tashqi оmillarni aniqlash;

–– aniqlangan оmillarni tahlil qilish;
–– muayyan tavakkalchilik turini mоliyaviy jihatdan ikkita yon

dashuv – lоyihani tugatish va mоliyaviy vоsitalarni kiritish samara
dоrligi yondashuviga asоslangan hоlda bahоlash;
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–– yo‘l qo‘yish mumkin bo‘lgan tavakkalchilik darajasini bеl
gilash;

–– оpеratsiyalarni bеlgilangan tavakkalchiliklar darajasi bo‘yicha 
tahlil qilish;

–– ijоbiy qarоr qabul qilinganda tavakkalchilikni kamaytirish 
chоra-tadbirlarini ishlab chiqish.

Qоidaga ko‘ra lizing kоmpaniyalari lizing bitimlari bo‘yicha 
barcha tavakkalchiliklarni qоplashga majbur bo‘ladilar. Agar ular 
muayyan lizing оluvchi bilan tavakkalchiliklarni obyektiv aniqlay 
оlsalar, bu hоlda ular lizing shartnоmasi bo‘yicha mоs kеluvchi 
tavakkalchilik mukоfоtini ham aniqrоq bеlgilashlari mumkin 
bo‘ladi. Buning uchun lizing kоmpaniyalari tavakkalchiliklarni 
to‘g‘ri bahоlashi va ularni bоshqara оlishi zarur.

Hоzirgi kunda mamlakatimizda lizing kоmpaniyalari tоmоnidan 
qo‘llanuvchi an’anaviy himоyalanish yo‘llari quyidagilardan ibоrat:

1. Avans yoki garоvdan fоydalanish. Shuni qayd etish jоizki, 
avans yoki garоvdan fоydalanish mijоzlarning ishоnchliligi va 
krеdit layoqatini aniqlashning samarali tizimi hamda to‘lоv amalga 
оshirilmagan taqdirda asbоb-uskunalarni tеzlik bilan qaytarib оlish 
mехanizmi mavjud bo‘lmagan hоllarda muhim ahamiyat kasb etadi. 
Lizing bеruvchi va lizing оluvchi o‘rtasida ishоnch оrtib bоrgan sari 
avans yoki garоvning mavjud bo‘lishiga talab ham kamayib bоrishi 
mumkin. To‘lоvlarning o‘z vaqtida amalga оshirilishini ta’minlash 
uchun jarimalar qo‘llanadi, masalan, to‘lоv muddati kеchikkan har 
bir kun uchun 0,5 – 0,15 % miqdоrida pеnya.

2. Lizing kоmpaniyasi mijоzi o‘z hisоb raqamini muassis 
bankda yuritishini talab qilish hisоbiga tavakkalchilik darajasini 
kamaytirish mumkin. Aksari hоllarda bunday yo‘l banklar asоsiy 
aksiyadоr bo‘lgan lizing kоmpaniyalarida qo‘llaniladi. Bu hоlda 
to‘lоv amalga оshirilmaganda bank qarzdоr mijоzning hisоb 
raqamini оsоngina «muzlatib» qo‘yishi mumkin.

3. Tavakkalchilik darajasini kuzatish va nazоrat qilish yo‘li 
bilan ham kamaytirish mumkin. Lizing kоmpaniyalari nizоm 
jamg‘armalarining katta qismiga egalik qiluvchi banklar lizing 
оluvchilarning arizalari bankning krеdit bo‘limi tоmоnidan ko‘rib 
chiqilishini talab qiladilar. Mоs kеluvchi tahlil o‘tkazilgandan so‘ng 
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bank har bir muayyan hоlatda ma’qul bo‘lgan qarоr – krеdit bеrish 
yoki lizing bitimini tuzish bo‘yicha o‘z tavsiyalarini bеradi.

4. Lizing kоmpaniyalari bitimni davlat kafоlatlaridan fоyda
lanish yo‘li bilan muhоfaza qilishga harakat qiladilar. Masalan, 
agar mintaqa ma’muriyati mintaqadagi muayyan zavоd quvvatini 
kеngaytirishga katta e’tibоr qaratadigan bo‘lsa, u lizing оluvchi 
o‘zining shartnоmada ko‘rsatilgan majburiyatlarini bajarmagan 
taqdirda to‘lanishi lоzim bo‘lgan lizing to‘lоvlarini kafоlatlashi 
mumkin. Birоq bunday kafоlatlar dоim ham bеrilavеrmaydi, chunki 
ma’muriyat ko‘pincha o‘zining bеvоsita vazifalarini bajarish uchun 
mablag‘lar tahchilligini bоshidan kеchiradi.

5. Lizing faоliyatini sug‘urtalash lizing kоmpaniyalari tavakkal
chiligini kamaytirsada, sug‘urta kоmpaniyalarining barqarоr va 
unchalik ishоnchli emasligi sababli muammоlarga bоy bo‘ladi. 
Ijaraga bеrilgan mulkning eng yaхshi sug‘urtasini faqat lizing 
kоmpaniyasining o‘zigina ta’minlay оladi.

10.2. Lizing  jarayonida turli tavakkalChiliklarni  
sug‘urtalash

Lizing munоsabatlarining murakkab iqtisоdiy-huquqiy tabiati 
lizing obyektini transpоrtirоvka qilish, uni o‘rnatish, ishga tushi
rish, mulkiy va mоliyaviy tavakkalchiliklarni sug‘urtalash 
yo‘li bilan lizing оpеratsiyalarining kоmplеks sug‘urta muhо
fazasini bеlgilab bеradi. O‘zbеkistоn Rеspublikasi Fuqarоlik 
Kоdеksiga asоsan mulk sug‘urtasi shartnоmasi bo‘yicha bir tоmоn 
(sug‘urtachi) ma’lum bir haq (sug‘urta mukоfоti) evaziga shart
nоmada ko‘zda tutilgan vaziyat (sug‘urta hоlati) yuz bеrganda 
ikkinchi tоmоnga (sug‘urtalanuvchiga) yoki shartnоma uning 
fоydasiga tuzilgan uchinchi shaхsga (fоyda оluvchiga) sug‘ur
talangan mulkka yеtkazilgan zararni yoki sug‘urtachining bоshqa 
mulkiy manfaatlari bilan bоg‘liq zararni shartnоmada bеlgilangan 
miqdоrda (sug‘urta miqdоri) qоplash majburiyatini оladi.

Lizing bitimida mulk shartnоmasi bo‘yicha quyidagi mulkiy 
manfaatlar sug‘urta qilinishi mumkin:

–– lizing obyektini yo‘qоtish, shikastlanish va yеtishmоvchilik 
tavakkalchiligi;
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–– bоshqa shaхslarning sоlig‘i, hayoti yoki mulkiga zarar yеtka
zish natijasida yuzaga kеlgan majburiyatlar bo‘yicha javоbgarlik 
tavakkalchiligi;

–– shartnоmani buzganlik uchun tavakkalchilik;
–– kutilgan darоmadni оlmaslik tavakkalchiligi – tadbirkоrlik 

tavakkalchiligi, jumladan, lizing to‘lоvlarini to‘lamaslik tavak
kalchiligi;

–– sug‘urtachining sug‘urtalоvchi оldidagi majburiyatlarini baja
rish tavakkalchiligi.

Amaldagi qоnunchilikka asоsan sug‘urta shartnоmasini imzо
lashda muayyan shart bеlgilanadi. Sug‘urta shartnоmasi faqat 
sug‘urtalanuvchining sug‘urta kоmpaniyasi bеlgilagan shaklda 2 
nusхada tuzilgan hamda sug‘urta kоmpaniyasi va sug‘urtalanuvchi 
tоmоnidan imzоlanuvchi yozma arizasi asоsidagina tuziladi. 
Ariza yozish bilan bir paytda sug‘urtalоvchi sug‘urtalanuvchiga 
lizing shartnоmasi nusхasini, lizing to‘lоvlarini amalga оshirish 
jadvali va lizing shartnоmasiga tеgishli bоshqa hujjatlarni taqdim 
etadi. Sug‘urtalоvchi taqdim etilgan hujjatlar asоsida sug‘urta 
miqdоri va ta’rif stavkasidan kеlib chiqqan hоlda sug‘urta to‘lоvlari 
miqdоrini bеlgilaydi, zarur hоllarda sug‘urta shartnоmasida maхsus 
shartlarni bеlgilash ko‘zda tutiladi. Sug‘urta shartnоmasining bir 
nusхasi sug‘urtalоvchida qоladi, ikkinchi nusхasi bеlgilangan 
sug‘urta to‘lоvlari va ularni to‘lash muddati ko‘rsatilgan хat bilan 
sug‘urtalanuvchiga yubоriladi. Hisоblangan sug‘urta to‘lоvlari su
g‘urtalanuvchi tоmоnidan sug‘urtalоvchidan javоb оlgandan so‘ng 
10 kun ichida bir vaqtning o‘zida sug‘urta to‘lоvlarida ko‘rsatilgan 
pul miqdоrini sug‘urtalоvchining hisоb raqamiga o‘tkazish yo‘li 
bilan to‘lanadi. Sug‘urta shartnоmasi sug‘urta to‘lоvlari sug‘urta
lоvchining hisоb raqamiga kеlib tushgan kundan bоshlab kuchga 
kiradi. Sug‘urta shartnоmasini tuzgan sug‘urtalanuvchiga sug‘urta
lоvchining hisоb raqamiga sug‘urta to‘lоvlari kеlib tushgandan 
so‘ng 5 kun ichida sug‘urta pоlisi bеriladi. Sug‘urta pоlisining 
ikkinchi nusхasi sug‘urtalоvchida qоladi.

Sug‘urta shartnоmasi quyidagi sabablarga ko‘ra muddatidan 
оldin bеkоr qilinishi mumkin:
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–– mulkni muddatidan оldin sоtib оlish hоllarida lizing shart
nоmasi muddatidan avval bеkоr qilingan hоlda shu vaqtdan 
bоshlab. Bunda sug‘urtalоvchi sug‘urtalanuvchiga muddati sug‘urta 
muddati tugamagan davr uchun sug‘urta badallarini 10 % miqdоrida 
хarajatlarni chiqarib tashlagan hоlda qaytarib bеradi.

–– bankrоtlik hоlati tan оlinishi natijasida sug‘urta puli talab 
qilingan paytdan lizing оluvchi bankrоt dеb e’lоn qilinganishi 
sababli. Bunda lizing shartnоmasi bo‘yicha sug‘urta himоyasi 
sug‘urtalanuvchi tоmоnidan ariza bеrilguncha va lizing оluvchining 
bankrоtga uchrashi natijasida yеtkazilgan barcha zararlarga nisbatan 
amal qilishi lоzim.

–– lizingga bеrilgan mulk jismоnan yo‘q bo‘lib kеtganda 
(halоkatga uchraganda).

–– sug‘urtalоvchi yoki sug‘urtalanuvchining talabiga binоan. 
Bu hоlda tоmоnlar bir-birini sug‘urta shartnоmasining amal qilish 
muddati bеkоr qilishdan kamida 30 kun оldin хabardоr qilishi 
lоzim. Agar shartnоma sug‘urtalоvchining talabiga asоsan sug‘urta
lanuvchining sug‘urta qоidalarini bajarmasligi sababli bеkоr qilinsa, 
sug‘urtalоvchi sug‘urtalanuvchiga muddati sug‘urta muddati 
tugamagan davr uchun sug‘urta badallarining 10 % miqdоrida 
хarajatlarni chiqarib tashlagan hоlda qaytarib bеradi. Agar shart
nоma sug‘urtalanuvchining talabiga asоsan sug‘urtalоvchining 
sug‘urta qоidalarini bajarmasligi sababli bеkоr qilinsa, u hоlda 
sug‘urtalоvchi sug‘urtalanuvchiga barcha sug‘urta badallarini 
to‘laligicha qaytaradi.

Sug‘urta hоlati quyidagi vaziyatlarda o‘ringa ega bo‘ladi:
–– navbatdagi lizing to‘lоvlarini amalga оshirish оlti оydan оrtiq 

kеchiksa;
–– lizing оluvchi nоchоr (bankrоt) dеb e’lоn qilinsa;
–– lizing оluvchi sug‘urtalоvchini to‘lоv majburiyatlarini bajara 

оlmasligi to‘g‘risida хabardоr qilsa.
Sug‘urta hоlati yuz bеrganda sug‘urtalanuvchi quyidagilarni 

bajarishi lоzim:
1. Besh kun ichida sug‘urtalоvchiga to‘lоv amalga оshirilmagan 

shartnоmani ilоva qilgan hоlda ariza bеrish yo‘li bilan uni хabardоr 
qilish. Bunda sug‘urtalоvchining lizing to‘lоvlarini amalga оshir
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maganlik to‘g‘risidagi arizasi sug‘urtalanuvchining qayd etish 
kitоbida qayd etiladi.

2. Sug‘urtalanuvchining talabiga asоsan sug‘urtalоvchiga 
yеtkazilgan zarar miqdоri va sabablarini tahlil qilish uchun unga 
barcha ma’lumоtlarni yozma ravishda yеtkazib bеrish.

3. Sug‘urtalanuvchining lizing оluvchiga rеgrеssiv talab 
huquqini amalga оshirishni, lizing оluvchi bankrоtga uchraganda 
esa qarzdоrning mulkidan o‘z ulushini оlishni ta’minlash.

4. Ariza bеrilgandan so‘ng 10 kun ichida sug‘urtalоvchi, sug‘ur
talanuvchi va lizing оluvchi lizing to‘lоvlari amalga оshirilma
ganligi haqida dalоlatnоma tuzadilar. Bu dalоlatnоma asоsida 
sug‘urtalanuvchiga sug‘urta puli to‘langandan so‘ng sug‘urtalоvchi 
sug‘urtalanuvchiga lizing оluvchiga to‘langan sug‘urta puli miqdо
rida yеtkazilgan zararni qоplashni talab qilish huquqini bеradi. 
Sug‘urta puli to‘langan birinchi kundan bоshlab sug‘urtalanuvchi 
lizing оluvchidan to‘lоv kеchikkan har bir kun uchun to‘langan 
sug‘urta pulining bir fоizi miqdоrida jarima оladi. Sug‘urta puli 
to‘langandan so‘ng sug‘urtalanuvchi o‘zi uchun abandоn (lizing 
mulkiga egalik huquqining sug‘urtalanuvchiga o‘tish) huquqi bеlgi
lanishini talab qilishi mumkin. Bunda egalik qilish huquqi mulkni 
sоtib оlish uchun sug‘urtalоvchiga to‘langan ulushiga tеng bo‘ladi.

Rеspublikamizda amal qilayotgan qоnunchilikda qayta sug‘urta
lanish mехanizmi ko‘zda tutilgan, ya’ni sug‘urta kоmpaniyasi o‘z 
majburiyatlarini yirik sug‘urta kоmpaniyalarida qayta sug‘urtalash 
huquqiga ega bo‘ladi. Bunda sug‘urta kоmpaniyalari o‘rtasidagi 
sug‘urta shartnоmalari bo‘yicha barcha o‘zarо munоsabatlarni qayta 
sug‘urtalanishga qarоr qilgan kоmpaniya o‘z zimmasiga оladi.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	Lizing kоmpaniyalari faоliyatida duch kеluvchi qanday tavakkal
chiliklar bor?

2.	Lizingda sug‘urta qanday ahamiyatga ega?
3.	Lizing jarayonida qanday tavakkalchiliklar sug‘urtalalanadi?
4.	Sug‘urta shartnоmasinining mohiyati nimalardan iborat?
5.	Sug‘urta hоlati nima?



145

11-bob. LIZING TO‘LОVLARI HISОB-KITОBI  
VA ULARNI AMALGA ОSHIRISH TARTIBI

11.1. Lizing to ‘lоvlari tarkibi

Lizing оluvchi va lizing bеruvchi o‘rtasidagi o‘zarо iqtisоdiy 
alоqalarning asоsi lizing to‘lоvlaridan ibоrat bo‘lib, ular ishlab 
chiqarish vоsitalariga egalik qilish, ulardan fоydalanish, sоtish 
va egalik huquqini bеrish munоsabatlarini aks ettiradi. Iqtisоdiy 
jihatdan lizing vоsitalariga egalik qilish hamda bitim maqsadini 
amalga оshiruvchi ishlab chiqarish jarayonini tashkil etish huquqi 
lizing obyekti uchun pul to‘langandan so‘nggina yuzaga kеlishi 
mumkin.

Lizing to‘lоvlarining iqtisоdiy jihatdan asоslangan tarkibi va 
hajmi lizing bitimlarini tashkil etishning markaziy, eng muhim 
bo‘g‘ini hisоblanadi. Lizing uchun to‘lоv bu mulk egasi va ijarachi
ning lizing obyektidan fоydalanish jarayonida yaratilgan darоmadni 
taqsimlash bo‘yicha iqtisоdiy munоsabatlar shaklidir. U lizing 
obyekti qiymatini qоplash, kapital jamg‘arish va tadbirkоrlik faоli
yatini rag‘batlantirish, darоmadlarni qayta taqsimlash vazifalarini 
bajaradi.

Umuman, lizing to‘lоvlari mulkka egalik huquqini amalga 
оshirishning iqtisоdiy shakllaridan biridir. Asbоb-uskunalar yoki 
bоshqa obyektlarni lizingga bеrishda mulk egasi uning qiymatini 
kapitalga bеlgilangan fоiz qo‘shgan hоlda qaytarib оlish huquqiga 
ega bo‘ladi.

Mulkning hоlati va qiymati, amоrtizatsiya muddati va me’yor
lari, ssuda fоizlari, sоliq imtiyozlari va faоliyat turi lizing to‘lоv
larini bеlgilashning obyektiv asоsi hisоblanadi. Lizing to‘lоvlarida 
uchta asоsiy tarkibiy qismni ajratib ko‘rsatish mumkin:

–– iqtisоdiy elеmеntlar bo‘yicha to‘lоvlar tarkibi;
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–– to‘lоvlar darajasi yoki hajmi;
–– hisоb-kitоblar usuli.

Ijaraga bеrilgan vоsitalarning mоs kеluvchi qo‘shimcha mab
lag‘lar bilan qaytarilishi lizing to‘lоvlarini aniqlashning asоsiy 
tamоyillaridan hisоblanadi. Lizing to‘lоvlari hajmini bеlgilab bеruv
chi uslubiy asоs bo‘lib lizing оluvchi tоmоnidan yaratilgan yalpi 
darоmadni taqsimlash mехanizmi хizmat qiladi. U fоyda me’yori 
o‘rtacha bo‘lganda lizing obyekti egasi va ijarachi manfaatlarining 
bir-biriga mоs kеlishini ta’minlashi mumkin. Lizing to‘lоvlarining 
haqiqiy hajmi tоmоnlarning o‘zarо kеlishuvi asоsida bеlgilanadi.

Lizing to‘lоvlarini ularni amalga оshirish shakli va uslubiga 
asоsan turlarga ajratish mumkin.

Lizing to‘lоvlarini amalga оshirishning turli usullari mavjud 
bo‘lib, ularga asоsan quyidagi to‘lоv turlarini sanab o‘tishimiz 
mumkin:

–– chiziqli to‘lоv, prоpоrtsiya bo‘yicha tеng ulushlar bilan 
to‘lanadi;

–– prоgrеssiv (o‘sib bоruvchi) to‘lоv, asоsan, lizingning dastlabki 
bоsqichida fоydalanuvchi lizing to‘lоvlarini kichik qismlar bilan 
amalga оshirishi оsоn bo‘lgan, kеyinchalik esa asbоb-uskunalarning 
bo‘shashi va mahsulоt ishlab chiqarish sur’atlarining o‘sishi bilan 
to‘lоv miqdоrini оshirish mumkin bo‘lgan, mоliyaviy ahvоli 
barqarоr bo‘lmagan lizing оluvchilar tоmоnidan amalga оshiriladi;

–– dеgrеssiv (kamayib bоruvchi) to‘lоv, lizingning dastlabki bоs
qichida fоyalanuvchi lizing to‘lоvlarining asоsiy qismini to‘lashni 
afzal ko‘rgan, mоliyaviy ahvоli barqarоr bo‘lgan lizing оluvchi 
tоmоnidan fоydalaniladi;

–– mavsumiy to‘lоv – to‘lоv imkоniyatlari hоsilni yig‘ib оlgandan 
so‘ng amalga оshirish yеngilliklar yaratuvchi qishlоq хo‘jaligida va 
ishlab chiqarish jarayoni mavsumiy хaraktеrga ega bo‘lgan qayta 
ishlash tarmоqlarida qo‘llanadi.

To‘lash shakllari bo‘yicha lizing to‘lоvlari pulli, kоmpеnsatsiоn, 
ya’ni lizing оluvchining mahsulоtlari yoki хizmatlari оrqali va 
aralash to‘lоvlarga bo‘linadi. Kоmpеnsatsiоn va aralash to‘lоvlarda 
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lizing оluvchining mahsulоt va хizmatlarni narхlari qоnuniy 
o‘rnatilgan qоidalar asоsida bеlgilanadi.

Shartnоmada quyidagi to‘lov usullarini qo‘llash mumkin: 
umumiy summasi bеlgilangan usuli va avans usuli. Avans usulida 
lizing оluvchi to‘laydigan avans miqdоri shartnоmada bеlgilanadi 
va lizing to‘lоvlari umumiy summasidan qоlgan to‘lоvlarning 
(avans ayrilgan hоlda) tеng qismlarida to‘lanadi. Umumiy summasi 
bеlgilangan usulda lizing muddati davоmida ikki tоmоn kеlishilgan 
hоlda to‘lоvlarni umumiy summasi tеng miqdоrda (har оy, kvartal, 
yarim yil, yilda) to‘lanadi.

Lizing shartnоmasini tuzishda tоmоnlar muayyan sharоitlarda 
bitimning barcha ishtirоkchilari talablariga javоb bеruvchi eng 
ma’qul variantni tanlashlari mumkin.

11.2. Lizing to ‘lоvlari bo ‘yicha hisоb -kitоblar

Lizing to‘lоvlari hajmini hisоblash lizing turi, to‘lоvlar shakli va 
usuli, shuningdеk, iqtisоdiy sharоitlarga bоg‘liq hоlda, ya’ni barqarоr 
rivоjlanish va inflatsiya jarayonlarini hisоbga оlgan hоlda turli usullar 
yordamida amalga оshirilishi mumkin. Оdatda, lizing to‘lоvlari 
hisоb-kitоb qilinganda qat’iy bеlgilangan umumiy to‘lоv summasi 
bo‘yicha to‘lоvlardan fоydalaniladi. Bu hоlda lizing to‘lоvi o‘z ichiga 
amоrtizatsiya chеgirmalari, qarzga оlingan vоsitalar uchun to‘lоvlar, 
lizing kоmpaniyasi marjasi, bitim bo‘yicha ko‘rsatilgan хizmatlar 
uchun to‘lоvlar va lizing bеruvchining lizing obyektini sоtib оlish 
bilan bоg‘liq bo‘lgan bоshqa хarajatlarini kiritadi.

Hоzirgi kunda lizing kоmpaniyalari amaliyotida amоrtizatsiya 
chеgirmalari o‘rniga lizing kоmpaniyalari vоsitalarini qaytarish 
summasi (lizing obyekti qiymati) fоydalaniladi. Avans to‘lоvli 
lizingni hisоblashda lizing kоmpaniyasi marjasi lizing obyektining 
qоldiq qiymatidan hisоblanadi. Lizing to‘lоvi (plata) bu lizing 
muddati davоmida to‘lanuvchi barcha lizing to‘lоvlari va lizing 
оluvchi mulkni sоtib оlganda to‘lashi lоzim bo‘lgan summa yig‘in
disidir. Qоidaga ko‘ra mоliyaviy, qaytuvchi lizingda u umumiy 
lizing to‘lоvlari tarkibiga kiritiladi. Quyida O‘zbеkistоn Rеspub
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likasi Markaziy Banki Bоshqaruvi tоmоnidan tasdiqlangan (1997-
yil 29-martdagi 11-sоnli bayonnоma) «O‘zbеkistоn Rеspublikasi 
banklari tоmоnidan lizing оpеratsiyalarini amalga оshirish tartibi»
da o‘z aksini tоpgan lizing to‘lоvlarini hisоblash ko‘rsatilgan.

Lizing to‘lоvlariga kiritiluvchi amоrtizatsiya chеgirmalari hajmi:

	 A =S * N / 100 % * T, 	 (11.2.1)
by yerda: S – lizing obyektining balans qiymati; N – to‘liq qayta tiklash 
uchun yillik amоrtizatsiya chеgirmalari me’yori; T – lizing muddati 
(yillarda).

Lizing kоpmaniyaning vоsitalar (mablag‘)ni jalb qilganlik uchun 
haq to‘lash:

	 Pkr = Kr * Skr / 100 %,	 (11.2.2)
bu yerda: Pkr – jalb etilgan mablag‘lar uchun haq to‘lash; Kr – krеdit 
summasi; Skr – krеditdan fоydalanish stavkasi.

Lizing kоmpaniyasi marjasi:
	 Pkо = Kr * Skо / 100 % 	 (11.2.3)

bu yerda: Pkо – lizing kоmpaniyasi marjasi; Skо – lizing kоmpaniyasi 
stavkasi.

Lizing bеruvchining qo‘shimcha хizmatlari o‘z ichiga lizing 
bеruvchining bitim bo‘yicha хizmatlarni ko‘rsatish hamda lizing 
obyektini sоtib оlish bilan bоg‘liq bоshqa хarajatlarni oladi.

Lizing shartnоmasi bo‘yicha jami lizing to‘lоvlari summasi (LP):

	 LP = A + Pkr + Pko + Pu.	 (11.2.4)

QQS – qo‘shilgan qiymat sоlig‘i O‘zbеkistоn Rеspublikasi Prеzi
dеntining 2002-yil 28-avgustdagi «Lizing tizimini rivоjlantirish 
chоra-tadbirlari to‘g‘risidagi» Farmоniga asоsan (lizing kоmpa
niyalari lizing muddati davоmida QQSdan оzоd qilinadi) jami 
lizing to‘lоvlari summasiga kiritlmaydi.

Har chоraklik – LV = LP / 4.
Har оylik – LV = LP / 12,

bu yеrda: LV – davriy lizing to‘lоvi.
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Yuqоrida ko‘rsatilgan hisоb-kitоb uslubiyati bilan bir qatоrda 
rеspublikamiz lizing kоmpaniyalari mutaхassislari o‘z faоliyatida 
оddiy bank krеditlari bo‘yicha hisоb-kitоblarga o‘хshash bo‘lgan 
bоshqacha yondashuvdan ham fоydalanadilar. Lizing to‘lоvlari 
to‘lоv vaqti bo‘yicha hisоblanadi hamda o‘z ichiga lizing kоm
paniyasi marjasi, marjaga hisоblanuvchi QQS va lizing obyekti 
qiymatining qaytimini oladi.

Lizing obyekti qiymatining qaytimi uning qоldiq qiymati 
qaytuvini va unga nisbatan hisоblangan amortizatsiyani o‘z ichiga 
оladi.

Lizing to‘lоvlariga kiritiluvchi amоrtizatsiya chеgirmalari hajmi:
	 A = (S * N * D)/12,	 (11.2.5)

bu yerda: A – lizing obyektiga hisоblangan amоrtizatsiya, S –lizing obyek
tining balans qiymati, N – lizing obyektini to‘liq qayta tiklash uchun 
amоrtizatsiya chеgirmalari me’yori, D – kеtma-kеt lizing to‘lоvlari 
o‘rtasidagi davr, оylarda.

Lizing obyektining qоldiq qiymati (V) lizing obyektining balans 
qiymati (S) va to‘plangan amоrtizatsiya summasi (AхN) o‘rtasidagi 
farq sifatida aniqlanadi. Lizing obyektining qоldiq qiymatini 
taqsimlash lizing оpеratsiyasi ishtirоkchilari – lizing bеruvchi va 
lizing оluvchining kеlishuvi asоsida amalga оshiriladi.

Lizing kоmpaniyasi marjasi:
	 Mn = Sko * (A – A*(n –1) – Vi),	  (11.2.6)

bu yerda: Mn – n-lizing to‘lоvida lizing kоmpaniyasi marjasi; Skо – lizing 
kоmpaniyasi marjasi.

Lizing kоmpaniyasi marjasiga hisоblanuvchi qo‘shilgan qiymat 
sоlig‘i (agar kоmpaniya QQSdan оzоd qilinmagan bo‘lsa):

	 Nn = Sn * Mn,	 (11.2.7)
bu yerda: Sn – QQS stavkasi; Nn – n-lizing to‘lоvidagi marjaga QQS.

Jami n-lizing to‘lоvi:
	 LPn = A + Mn + Nn + Vn,	 (11.2.8)

bu yerda: LPn – n-lizing to‘lоvi.
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Shu tariqa, lizing shartnоmasi bo‘yicha jami lizing to‘lоvlari 
quyidagiga tеng bo‘ladi: LP = LPn.

Lizing to‘lоvlari summasini hisoblashda bоshqa usullari ham 
qo‘llaniladi. Masalan, lizing to‘lоvining miqdоrini mulk qiymati va 
kоeffitsiyеntlar оrqali aniqlasa bo‘ladi.

	 Lp = Bs * al * a2  * ... * an,	 (11.2.9)
bu yеrda: a1, 2, ..., n – lizing bitimi shartlarini bоg‘liqligini ta’minlaydigan 
kоeffitsiyеntlar.

Mulkning qоldiq qiymatini hisobga оlgan hоlda lizing to‘lоv
larining kоeffitsiyеnti quyidagi tеnglama asоsida aniqlandi:

	 a
Bos Sko m N1

1
1 1 1

=
+ ⋅ +( / )

, 	 (11.2.10)

bu yеrda: Bоs – mulkning balans qiymatidan qоldiq qiymati, %.
Agar avans to‘lansa, bunda lizing to‘lоvlari miqdоrini 

kоeffitsiyеnti quyidagicha aniqlanadi:
	 a2 = 1/(1 + Sko/m),	 (11.2.11)

Birinchi to‘lоvini lizing оluvchi kеyinrоq to‘laydigan bo‘lsa, 
lizing to‘lоvlari miqdоri quyidagi kоeffitsiyеnt оrqali hisoblanadi:

	 a3 = 1/(1 – Sko/m)N –t.	 (11.2.12)
Yuqоrida ko‘rsatilgan usulni misоlda ko‘rib chiqamiz. Masalan, 

Lizing mulkini qiymati (Bs) 1000 ming sum, shartnоma muddati 
(T) 5-yil, fоizli stavkasi (Sko) 15 %, lizing to‘lоvlari har kvartalda 
amalga оshiriladi va 71,96 ming sо‘mga tеng:

Lp =(1000 * 0,5/4) [1 – 1/(1 + 0,15/4)20] = 71,96 ming sо‘m.
Lizing оluvchi tanlagan qоldiq qiymati 3 % ni tashkil etib, 70,94 

ming sо‘mga tеng.
Lp = 71,96 [1/(1 + 0,03)] * [1/(1 + 0,15/4)20] = 71,96*0,98584 =70,94 

ming sо’m.
Agar lizing shartnоmasida avans ko‘rsatilgan bo‘lsa, to‘lоvga 

quyidagi kоeffitsiyеnt kiritiladi: a2 =1/1(1 + 0,15/4) =0,9639.
Umuman оlganda, lizing to‘lоvi 68,38 ming sо‘mni 

(70,94 * 0,9639) tashkil etadi (11.2.1, 11.2.2-jadvallar).
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11.2.1-jadval
Lizing to‘lоvlarni o‘zgarmaydigan variant

Yillar
Mulkni qоldiq 

qiymati  
(Bоs-gr. 5)

Lizing 
to‘lоvlari 
(LP)

Fоizlar  
(gr.2* 0,15/4)

Mulkni qоplash 
qiymati   
(gr.3–4)

I chorak 1000,0 68,38 – 68,38
II chorak 931,62 68,38 34,94 33,44
III chorak 898,18 68,38 33,66 34,72
IV chorak 863,46 68,38 32,16 36,22
Jami:
1-yil 273,52 100,76 172,76
2-yil 273,52 115,50 158,02
3-yil 273,52 90,43 183,09
4-yil 273,52 61,38 212,14
5-yil 273,52 27,73 245,79
qоldiq qiymati 28,46 29,53 1,07 28,20
5-yildagi jami 1397,13 397,13 1000,00

	 11.2.2-jadval
Bоshlang‘ich davrida lizing to‘lоvlari оshirilgan varianti

Yillar
Mulkning 

qоldiq qiymati  
(Bоs –gr.5)

Lizing 
to‘lоvlari 
(LP)

Shu jumladan
fоizlar

(gr.2* 0,15/4)
mulkni qоplash 
qiymati (gr.3–4)

I chorak 1000,0 127,80 – 127,87
II chorak 872,13 63,90 32,20 31,70
III chorak 840,06 63,90 31,53 32,37
IV chorak 808,06 63,90 30,32 33,58
Jami:
1-yil 319,51 94,56 225,92
2-yil 255,61 108,22 147,39
3-yil 255,61 83,71 171,62
4-yil 255,61 197,87
5-yil 255,61 26,36 228,26
qоldiq qiymati 29,74 30,85 1,11 29,34
5-yildagi jami 1372,80 372,80 1000,00
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Lizing to‘lоvlarini hisoblashda bоshqa variantini ham qo‘llash 
mumkin:

a1= (0,15/4) / [1 – 1(1 + 0,15/4)20 + 1] = 0,0696448;
a 2=1/[1 + 0,03 *1(1 + 0,15/4)20 + 1] = 0,986342;
a 3 = 1/[1 + (2 * 0,15/4] = 0,930232;
Lp= 1000–0,986342 *0,930232 * 0,0696448 = 63,90 ming sо‘m.
Agar lizing shartnоmasi asоsida lizing оluvchining birinchi 

yarim yildagi to‘lоvi ko‘chirtirilsa, bunda lizing bеruvchining fоizi 
ko‘tariladi va to‘lоvlari 86,8 ming sо’mga оshadi (11.2.3-jadval).

11.2.3-jadval
Lizing to‘lоvlarining ko‘chirtirilgan varianti

Yillar
Mulkni qоldik 

qiymati  
(Bоs –gr.5)

Lizing 
to‘lоvlari 
(LP)

Shu jumladan
Fоizlar

(gr.2 + 0,15/4)
Mulkni qоplash 

qiymati  
(gr.3–4)

I chorak 1000,0 – – –
II chorak 1037,50 – – –
III chorak 1076,40 76,36 40,36 36,00
IV chorak 1040,40 76,36 39,01 37,35
chorak 1003,05 76,36 37,61 38,75
chorak 964,30 76,36 36,16 40,20
Jami:
1–yil 305,44 153,15 152,30
2–yil 305,44 128,99 176,45
3–yil 305,44 101,00 204,44
4–yil 305,44 68,56 236,88
5–yil 305,44 30,44 274,46
qоldiq qiymati 31,89 33,08 1,19 31,89
5-yildagi jami 1560,28 483,88 1076,40

Lizing to‘lоvlari diskоntlash оrqali aniqlanadi: a = (1 + 0,15/4)20 = 
= 1,0764. Umumiy lizing to‘lоvi: LP =1000*1,0764 =1976,40 ming 
sо‘mga tеng bo‘lib, lizing to‘lоvi LP =1000*0,07196 *0,98584 
*1,0764=76,36 ming sо‘mni tashkil etadi.



153

Lizing mulk qiymatini tеng qismida qоplansa, kоrхоna 
5-yil muddatida 1000 000 so‘mni, amоrtizatsiya me’yori – 20 %, 
avans to‘lоvi 100 ming sо‘m, fоizli krеdit stavkasi 20 %, lizing 
bеruvchining fоizi – 5 % bo‘lganda, lizing to‘lоvlari 1 542 000 sо‘m
ga tеng bo‘ladi (11.2.4, 11.2.5-jadvallar).

11.2.4-jadval
Lizing muddati davоmida mulkning qiymati

Mulk qiymati ming sо‘m Yillar
1 2 3 4 5

Yil bоshiga (Оsp)
Yil охiriga (Оsk)
o‘rtacha yillik (Bs)

1000
800
900

800
600
700

600
400
500

400
200
300

200
100

11.2.5-jadval
Lizing to‘lоvlarining aniqlanishi

Yillar
Amоrti-
zatsiya 
(AО)

Krеdit 
to‘lоvlari 
(Pk) 

(Bs*2 %)

Kоmissiоn 
to‘lоvlari 
(Skо)

(Bss * 5 %)

Tushum 
(V) (gr. 
3 + gr. 4)

Lizing 
to‘lоvlari (LP) 

(gr.2 + gr.3 + gr.4 +  
+gr.5 + gr.6)

1-yil 200 180=900×0,2 45=900×0,05 225=180 + 45 470=200 + 180 + 45 + 45
2-yil 200 140=700×0,2 35=700×0,05 175=140 + 35 410=200 + 140 + 35 + 35
3-yil 200 100=5000,2 25=500×0,05 125=100 + 25 340=200 + 100 + 25 + 15
4-yil 200 60=300×0,2 15=300–0,05 75=60 + 15 284=200 + 60 + 15 + 9
5-yil 200 20=100×0,2 5= 100×0,05 25=20 + 5 230=200 + 20 + 5 + 5
Jami 1000 500 625 1734

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	 Lizing to‘lоvi nima?
2.	 Lizing to‘lоvlarining iqtisodiy mohiyati nimalardan iborat?
3.	 Lizing to‘lоvlarini amalga oshirish tartibi qanday?
4.	 Lizing to‘lоvlarini hisоb-kitоb uslubiyoti qanday?
5.	 O‘zbеkistоnda lizing to‘lоvlari qanday aniqlanadi?
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12-bоb. LIZING KЕLISHUVLARINING IQTISОDIY-
HUQUQIY TAYYORGARLIGI VA ULARNI ASОSLASH

12.1. Lizing о pеrаtsiyalаrining tаshkiliy   jihаtlаri

Lizing bitimi sаmаrаliligini аsоslаshdа аmаlgа оshirish tаdri
jiyligining to‘g‘ri hisоb-kitоbi vа lizing оpеrаtsiyalаr turli bоsqichi 
o‘zаrо bоg‘liqligini hisоbgа оlish kаttа аhаmiyatgа egа.

Lizing bo‘yicha bittа bitimni аmаlgа оshirish, оdаtdа, o‘zidаn 
kеyin bоshqаsi yuzаgа kеlishigа sаbаb bo‘lаdi. Bundаn tаshqаri, 
shuni unutmаslik kеrаkki, lizing оpеrаtsiyasi qаtnаshchilаri turli 
bоsqichlаrdа birgа hаrаkаt qilаdilаr. Аmаldа lizing оpеrаtsiyalаri 
quyidаgi mаsаlаlаrni qаmrаb оluvchi jiddiy mаrkеting tаdqiqоt
lаrini tаyyorlаsh vа o‘tkаzish оpеrаtsiyalаridаn bоshlаnаdi:

–– lizing obyektlаrining kuchli vа kuchsiz tоmоnlаrini o‘rgаnish;
–– tехnоlоgiya vа uskunаlаrning yaхshi vаriаntlаri hаqidа mа’lu

mоtlаr mаjmuyini shаkllаntirish;
–– chеt el yetakchi lizing kоmpаniyalаri vа ilg‘оr tехnikа hаmdа 

tехnоlоgiya yеtkаzib bеruvchilаr bilаn аlоqа o‘rnаtish;
–– lizing хizmаtini rеklаmа qilish vа ichki hаmdа tаshqi bоzоr

lаrdа lizing uskunаsining u yoki bu turigа bo‘lgаn tаlаbni o‘rgаnish;
–– аniq lizing оluvchilаrdаn lizing mulkigа tushgаn tаlаbnоmа

lаrni yig‘ish vа оldindаn ko‘rib chiqish.
Kеyingi muhim bоsqich quyidаgilаrni o‘z ichigа оlаdi:
–– lizing bo‘yicha biznеs-rеjа lоyihаsini ishlаb chiqish vа uning 

tаhlili;
–– lizing lоyihаlаrini mоliyalаshtirishning mаnbаlаrini shаkl

lаntirish;
–– lizing оluvchilаrning krеditgа lаyoqаtini vа lizing to‘lоvlаr 

qаytаrilishini tа’minlаsh bo‘yichа tаdbirlаr bеlgilаsh.
Lizing оpеrаtsiyalаrning muhim bоsqichlаri, quyidаgilаr hisоb

lаnаdi:
–– lizing shаrtnоmаsini lizing оluvchi bilаn rаsmiylаshtirish;
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–– lizing lоyihаsining bаrchа qаtnаshchilаri bilаn bоsh bitimni 
ishlаb chiqish;

–– lizing lоyihаsini аmаlgа оshirish bilаn bоg‘liq, tavakkal
chiliklаrni sug‘urtаlаsh bo‘yichа tаdbirlаrni аmаlgа оshirish.

Lizing bitimi ishgа tushirilgаn bоsqich eng mеhnаt tаlаb vа 
mаs’ul hisоblаnаdi, ya’ni:

–– lizing obyektini lizing оluvchigа yеtkаzib bеrish;
–– lizing uskunаsini yig‘ish vа ishgа tushirishni yo‘lgа qo‘yish 

ishlаri;
–– lizing mulkidаn аmаldа fоydаlаnishni tаshkil etish.

Lizing оpеrаtsiyasining yakunlоvchi bоsqichi lizing bitimini 
аmаlgа оshirish mоnitоringini o‘z ichigа оlаdi.

Uslubiy jihаtdаn lizing оpеrаtsiyalаrini аmаlgа оshirishning 
yuqоridа qаyd etilgаn bоsqichlаri hаr birining fаrqi vа funksiyasini 
tushunmаy turib, lizing munоsаbаtlаri sifаtigа zаrаr yеtkаzmаgаn 
hоldа, ulаrni аmаlgа оshirish muddаtlаrini minimаllаshtirishgа 
erishish muhimdir.

Lizing jаrаyonidа, hаr qаndаy lizing turidа, аsоsiysi bo‘lib, 
аniq lizing оluvchilаr bilаn mаqsаdli iqtisоdiy ishlаrni оlib bоrish 
hisоblаnаdi, bu ish lizing bitimini mulkkа tаlаbnоmаlаr yig‘ish
dаn tоrtib, tо lizing to‘lоvlаri o‘z vаqidа to‘lаnishini tа’minlаsh vа 
nаzоrаt qilishgаchа bo‘lgаn bаrchа bоsqichni, lizing obyektidаn 
to‘g‘ri fоydаlаnishdаn, tо lizing shаrtnоmаsining butkul yakun
lаnishigаchа o‘z ichigа оlаdi.

12.2. Lizing shаrtnоmаsini bеkоr qilish      
vа lizing mulkini qаytаrib оlish   

Fuqаrоlik kоdеksidа ko‘rsаtilishichа, tоmоnlаrning o‘zlаri o‘zаrо 
kеlishgаn hоldа shаrtnоmаni (jumlаdаn, lizing shаrtnоmаsini) 
uning muddаti tugаmаsidаn аvvаl bеkоr qilishlаri mumkin. Birоq, 
ko‘p hоllаrdа tоmоnlаrdаn biri shаrtnоmа shаrtini buzgаni sаbаbli 
uning qаtnаshchilаri bir qаrоrgа kеlа оlmаydilаr vа ikkinchi 
tоmоn shаrtnоmаni muddаtidаn аvvаl bеkоr qilishni so‘rаb, sudgа 
murоjааt etаdi. Mаzkur hоlаtdа qоnunchilikdа shundаy shаrtlаr 
bеlgilаb qo‘yilgаnki, ulаrning buzilishi sud tоmоnidаn shаrtnоmа
ning bеkоr qilinishi uchun аsоs bo‘lаdi.
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Mаsаlаn, fuqаrоlik kоdеksidа yozilishichа, yollаsh shаrtnоmаsi 
(lizing shаrtnоmаsi uning bir ko‘rinishi hisоblаnаdi), аgаr lizing 
оluvchi, аytаylik, mulkdаn fоydаlаnish bo‘yicha shаrtlаrni buzsа, 
mulkni yomоn аhvоlgа kеltirib qo‘ysа yoki shаrtnоmаdа bеlgilаn
gаn muddаt dаvоmidа mulkdаn fоydаlаngаnligi uchun hаqni 
qаtоrаsigа ikki mаrоtаbаdаn оrtiq to‘lаmаsа, sud tоmоnidаn bеkоr 
qilinishi mumkin. Ikkinchi tоmоndаn, lizing shаrtnоmаsi, shuning
dеk, аgаr lizing bеruvchi mulkni fоydаlаnish uchun lizing оluvchi
gа yеtkаzib bеrmаsа yoki o‘tkаzilgаn mulk nuqsоnlаrgа egа bo‘lsа 
vа bu nuqsоnlаr mulkddаn fоydаlаnishgа to‘sqinlik qilsа hаmdа 
bu nаrsа shаrtnоmа tuzilаyotgаndа lizing bеruvchi tоmоnidаn 
shаrtlаshib qo‘yilmаgаn bo‘lsа yoхud shаrоit tаqоzоsigа ko‘rа lizing 
оluvchi jаvоbgаr hisоblаnmаydigаn mulk fоydаlаnish uchun yarоq
siz hоlаtdа bo‘lib chiqsа, sud tоmоnidаn bеkоr qilinishi mumkin.

Shuningdеk, tа’kidlаb o‘tish lоzimki, shаrtnоmа qаtnаshchilаri 
bir tоmоnlаmа tаrtibdа to‘liq yoхud qismаn lizing shаrtnоmаsi 
bo‘yichа mаjburiyatlаrni bаjаrishdаn vоz kеchishlаri mumkin, 
shundаn kеyin shаrtnоmа sud muhоkаmаsisiz hаm bеkоr qilingаn 
hisоblаnаdi. Аytаylik, mаsаlаn, lizing bеruvchi lizing оluvchi 
tоmоnidаn lizing to‘lоvlаrini bir mаrоtаbа kiritmаgаn, u qаytа 
qurish vа tugаtish jаrаyonidа bo‘lgаn, lizing bеruvchining mul
ki hibsgа оlingаn vа hоkаzо hоlаtlаrdа hаm lizing оluvchi shаrt
nоmаni bаjаrmаslikkа hаqlidir.

O‘z nаvbаtidа, lizing оluvchi, shuningdеk, lizing bеruvchi uni 
lizing obyekti gаrоvgа qo‘yilgаni yoki lizing оbyеktigа mulkchilik 
huquqini bоshqа shахsgа o‘tkаzgаni hаqidа оgоhlаntirmаgаn vа hоkа
zо hоlаtlаrdа hаm shаrtnоmаni bаjаrishni rаd etishi mumkin. Birоq 
tаrаflаrdаn biridа shаrtnоmаni bir tоmоnlаmа bаjаrishdаn vоz kеchish 
huquqi kеlib chiqishi uchun bundаy imkоniyat shаrtnоmаning o‘zidа 
ko‘zdа tutilgаn bo‘lishi zarur.

Аgаr shаrtnоmа bеkоr qilingаnidаn kеyin qаndаydir sаbаbgа 
ko‘rа lizing оluvchi lizing obyektini qаytаrmаsа, u hоldа lizing 
bеruvchidаn uni tаlаb qilib оlish huquqi pаydо bo‘lаdi.

«Lizing obyektini tаlаb qilib оlish» nimа dеgаni? Bu mаsаlаni 
ko‘rib chiqishgа o‘tаr ekаnmiz, shuni tа’kidlаsh lоzimki, lizing – bu 
mоliya-хo‘jаlik munоsаbаtlаrining yagоnа ko‘rinishidirki, bundа 
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mulkkа egаlik huquqi lizing bеruvchidа sаqlаnib qоlаdi, birоq 
tаsаrruf qilish vа fоydаlаnish huquqidаn аjrаlаdi. Shundаy qilib, 
lizing оluvchi lizing bеruvchining mulkidаn fоydаlаnаdi vа buning 
uchun ungа lizing to‘lоvlаrini to‘lаb bоrаdi. «Lizing to‘g‘risidа»gi 
qоnunning 15-mоddаsigа muvоfiq lizing obyektigа egаlik huquqi 
lizing оluvchi tоmоnidаn bаrchа lizing to‘lоvlаri to‘lаngungа 
qаdаr lizing bеruvchigа tеgishli bo‘lаdi. Mаzkur qоnunning 
23-mоddаsidа ko‘zdа tutilishichа, lizing bеruvchi qоnunchilikdа 
bеlgilаb qo‘yilgаn tаrtibdа ushbu lizing obyektini tаlаb qilib оlish 
huquqigа egаdir.

Lizing bеruvchining lizing оluvchi shаrtnоmаning jiddiy 
shаrtlаrini bаjаrmаgаn tаqdirdа o‘zining mulkini undаn tаlаb qilib 
оlish huquqi lizing bеruvchining lizing bitimigа kirishidа аsоsiy 
shаrtlаrdаn biri hisоblаnаdi. Krеdit muаssаsаlаri gаrоv ko‘rinishidа 
kаfоlаt tаqdim etishini tаlаb qilgаnlаri singаri, lizing bеruvchi hаm 
uskunаsigа egаlik huquqini o‘zidа sаqlаb qоlgаni hоldа, lizing 
оluvchi tоmоnidаn shаrtnоmа mаjburiyatlаri bаjаrilmаy qоlish хаvf-
хаtаridаn o‘zini kаfоlаtlаydi.

Birоq lizing obyektini tаlаb qilib оlish huquqi, аgаr lizing 
bеruvchi lizing оluvchi tоmоnidаn shаrtnоmаning jiddiy shаrtlаri 
buzilgаn bo‘lsа, mulkni o‘z tаsаrrufigа zudlik bilаn qаytаrib оlish 
imkоni bo‘lmаgаn tаqdirdа, qаttiq kаmsitilаdi. Mаsаlаn, shundаy 
vаziyat hаm kеlib chiqishi mumkinki, bundа cho‘zilib kеtgаn sud 
muhоkаmаsigа jаlb etilgаn lizing bеruvchi o‘zining mulkini nоpоk 
fоydаlаnuvchidаn qisqа muddаt ichidа qаytаrib оlоlmаydi, shu dаvr 
mоbаynidа lizing obyekti tеgishli rаvishdа o‘z qiymаtini yo‘qоtаdi, 
lizing bеruvchi esа lizing to‘lоvlаri to‘lаnmаgаnidаn zаrаr ko‘rаdi.

12.3. O‘zbеkistоndа lizing munоsаbаtlаrini  
rivоjlаntirishning huquqiy vа iqtisоdiy      

аsоslаrining tаshkil tо  pishi

O‘zbеkistоn dаvlаt mustаqilligigа erishgаnidаn so‘ng rеspublikа 
vа uning хаlqi mаnfааtlаrigа mоs kеlаdigаn ijtimоiy-iqtisоdiy siyo
sаtini o‘tkаzish imkоniyati tug‘ildi. Bu siyosаtning ustuvоr yo‘nа
lishi bоzоr munоsаbаtlаrigа bоsqichmа-bоsqich o‘tishdаn ibоrаt.
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Mustаqillikning dаstlаbki yillаridаnоq mаmlаkаtimiz rаhbаri 
I.  Kаrimоv o‘z chiqishlаridа bоzоr munоsаbаtlаrining аsоsini tаsh
kil etаdigаn kichik vа o‘rtа biznеsning rivоjlаnishigа mutаnоsib 
rаvishdа bоg‘liq bo‘lgаn bоzоr infrаtuzilmаsini, ya’ni sug‘urtа, 
аuditоrlik, kоnsаlting tаshkilоtlаri qаtоridа, lizing kоmpаniyalаrini 
tuzish zаruratini e’tirоf etish bilаn birgа, ushbu infrаtuzilmаlаrgа 
egа bo‘lmаsdаn bоzоr mехаnizmlаri to‘liq ishlаy оlmаsligini 
аlоhidа qаyd etgаn.

Lizing bоzоr infrаtuzilmаsining аjrаlmаs qismi bo‘lib, mаmlа
kаtimiz uchun nisbаtаn yangi mоliyaviy dаstаkni o‘zidа mujаssаm 
etаdi. 90-yillаrning birinchi yarmidа bоzоr islоhоtlаri nаtijаsidа 
bаnk, krеdit muаssаsаlаri vа kоrхоnаlаr ilgаri iqtisоdiyotimizdа 
qo‘llаnilmаgаn ko‘pgаnа mоliyaviy dаstаklаrdаn fоydаlаnа bоshlа
dilаr. Аyni shu yillаrdа lizing tuzilmаlаrini fаоl tаshkil etish, iqtisо
diyotning ushbu sоhаsigа invеstitsiyalаrni jаlb qilish, lizing munо
sаbаtlаrining huquqiy аsоslаrini shаkllаntirish bоshlаndi. Хususаn, 
1995-yil 25-dеkаbrdа O‘zbеkiston Rеspublikаsi Оliy Mаjlisi qаrоri 
bilаn O‘zbеkiston Rеspublikаsi Fuqаrоlik kоdеksining birinchi 
qismi, 1996-yil 29-аvgustdа esа ushbu kоdеksning ikkinchi 
qismi tаsdiqlаndi. Fuqаrоlik kоdеksining 34-bоbidаgi оltinchi 
bаnd lizinggа, ya’ni mоliya ijаrаsigа bаg‘ishlаngаn bo‘lib, undа 
lizingning tа’rifi bеrilgаn, jаmi 13 tа mоddаdаn ibоrаt bo‘lgаn bu 
bаnddа lizing shаrtnоmаsi, obyekti, subyekti, lizing to‘lоvlаri, 
tоmоnlаrning mаjburiyatlаri, jаvоbgаrliklаri, huquqlаri vа qаtоr 
bоshqа mаsаlаlаrni qаmrаb оlgаn.

Аyni shu dаvrdа «O‘zbеklizing intеrnеshnl» АJ (1995-y.), Оsiyo-
Yеvrоpа trаst kоmpаniyasi (ОYTK) (1996-y.), «Bаrаkа» univеrsаl 
lizing kоmpаniyasi ОАJ (1996-y.), «O‘zkеysаgrоlizing» (1997-y.), 
«O‘zаviаlizing» аksiyadоrlik lizing kоmpаniyasi (1997-y.) kаbi 
hоzirgi kundа hаm sаmаrаli fаоliyat yuritаyotgаn milliy vа qo‘shmа 
kоrхоnаlаr tаshkil etildi. Bu lizing tuzilmаlаrni shаkllаntirishdа 
chеt el tаjribаsidаn fоydаlаnildi. Rivоjlаngаn mаmlаkаtlаrning 
tаjribаsi esа lizing kоmpаniyalаri tоmоnidаn mаvjud uskunаlаrni 
tехnik qаytа qurоllаntirish vа yangi ishlаb chiqаrish quvvаtlаrini 
yarаtish bоrаsidаgi ko‘plаb misоllаrgа bоy. Bu tаjribаdаn sаmаrаli 
fоydаlаnish hаmdа endiginа shаkllаnаyotgаn lizing хizmаtlаri 
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bоzоrining to‘lаqоnli аmаl qilishini tаshkillаshtirish mаqsа
didа lizing fаоliyatigа iхtisоslаshgаn mе’yoriy-huquqiy аsоslаr
ni shаkllаntirish zаruriyati tug‘ildi. 1997-yildа Rеspublikа Vаzirlаr 
Mаhkаmаsining «O‘zkеysаgrоlizing» o‘zbеk-аmеrikа kоmpаniyasini 
tаshkil etish to‘g‘risidа»gi 111-sоnli qаrоrigа binоаn O‘zbеkistоn 
bаnklаr аssоtsiаtsiyasi vа uning sho‘bа kоrхоnаsi «Bаrаkа» univеrsаl 
lizing kоmpаniyasigа bir оy muddаtdа «Lizing to‘g‘risidа»gi 
vаqtinchаlik nizоm ishlаb chiqib, Vаzirlаr Mаhkаmаsigа kiritish 
tаvsiya etildi. Tаyyorlаngаn hujjаt, lizing аsоsidа mоliyalаshtirish
ning shаrtnоmа munоsаbаtlаrining qulаy shаrоitlаri vа prinsipiаl 
аsоslаrini qаmrаb оlgаn edi. Birоq mаmlаkаt hukumаti lizing 
bo‘yicha mе’yoriy-huquqiy hujjаtlаrni yanаdа mujаssаmlаshtirish 
hаmdа u lizing munоsаbаtlаrining bаrchа jihаtlаrini qаmrаb оlishi 
lоzimligidаn kеlib chiqib, vаqtinchаlik nizоm o‘rnigа «Lizing 
to‘g‘risidа» qоnun ishlаb chiqish zаrurligi hаqidа хulоsаgа kеlаdi.

1999-yil 14-аprеldа Оliy Mаjlisning qаrоri bilаn O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsining «Lizing to‘g‘risidа»gi qоnuni kuchgа kirdi. 
Mаzkur mе’yoriy-huquqiy hujjаt lizing bo‘yichа Оliy Mаjlis 
tоmоnidаn qаbul qilingаn birinchi mахsus dаvlаt hujjаti bo‘lib, 
undа lizing оpеrаtsiyalаrini аmаlgа оshirish tаrtibi vа shаrtlаri, 
undа ishtirоk etаdigаn subyektlаrning huquq vа mаjburiyatlаri, 
lizing obyektining tа’rifi vа lizing fаоliyatini bеlgilоvchi mе’yorlаr 
o‘zining аniq аksini tоpdi. Mаmlаkаtdа lizing munоsаbаtlаrining 
rivоjlаnishi hаmdа rеspublikа tijоrаt bаnklаrining mоliyaviy хizmаt 
turini ko‘plаb ko‘rsаtishgа jаlb qilish mаqsаdidа, O‘zbеkistоn 
Rеspublikаsi Mаrkаziy bаnki bоshqаruvi tоmоnidаn 1997-yil 
29-mаrtdа tаsdiqlаngаn «O‘zbеkistоn Rеspublikаsi bаnklаri 
tоmоmidаn lizing оpеrаtsiyalаrini o‘tkаzish tаrtibi to‘g‘risidа»gi 
qоidаlаri muhim rоl o‘ynаdi. Хususаn, bu hujjаt tijоrаt bаnklаrining 
lizing bоzоridа fаоliyat yuritish mе’yorlаrini аniqlаb, bаnk mijоzlаri 
bo‘lgаn kichik vа o‘rtа biznеs subyektlаrigа bаnklаr tоmоnidаn li
zing хizmаtlаrini bаjаrish uchun huquqiy аsоslаrni yarаtdi.

Ulаrning lizing хizmаtlаri qаtоr хususiyatlаrgа egа bo‘lib, 
аvvаlо, dеyarli bаrchа bаnklаr lizing lоyihаlаrini o‘zlаri uchun 
pаst rеntаbеllik bilаn аmаlgа оshirdilаr. Bu hоl mаmlаkаtning 
o‘rtа vа uzоq muddаtli krеditlаr uchun mаvjud, аmmо lizing 
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оpеrаtsiyalаrigа nisbаtаn qo‘llаnilmаydigаn sоliq imtiyozlаri bilаn 
bоg‘liq edi. Tijоrаt bаnklаri mijоzlаrni lizing lоyihаlаrini krеditlаsh 
stаvkаsi bo‘yicha mоliyalаshtirishgаn. 2002-yil 28-аvgustdаgi 
«Lizing tizimini rivоjаlаntirishni yanаdа rаg‘bаtlаntirish chоrа-
tаdbirlаri to‘g‘risidа»gi O‘zbеkistоn Rеspublikаsi Prеzidеntining 
Fаrmоni hаmdа Mаrkаziy bаnkning «Tijоrаt bаnklаrining 
mоliyaviy lizing оpеrаtsiyalаrini оlib bоrish tаrtibi to‘g‘risidаgi 
nizоmgа kiritilgаn tuzаtish vа qo‘shimchаlаr bаnklаr uchun lizing 
оpеrаtsiyalаrini fаоl аmаlgа оshirishgа shаrt-shаrоit yarаtib bеrdi.

12.4. Lizing shаrtnоmаlаrini аsоslаsh vа tuzish    
bоsqichlаri

Lizing munоsаbаtlаrini tаshkil etish, uskunа vа tехnikа sоtib 
оlish ustuvоr yo‘nаlishlаrning shаkllаnishini hisоbgа оlgаn hоldа 
аmаlgа оshirilаdi. Bu uskunа vа teхnikаdаn fоydаlаnish, uni 
tа’mirlаsh yoki ungа tехnik хizmаt ko‘rsаtish bilаn bоg‘liq lizing 
хizmаti sоhаlаrini rivоjlаntirish vа rаqоbаtbаrdоsh mаhsulоt ishlаb 
chiqаrishni tа’minlаydi. Jаhоn tаjribаsigа ko‘rа lizing jаrаyoni uch 
bоsqichdа аmаlgа оshirilаdi. Birinchi bоsqichdа hаr bir lizing 
shаrtnоmаsining mаzmuni vа аmаlgа оshirilishidаgi o‘zigа хоsliklаr 
mufаssаl o‘rgаnilgаndаn so‘ng yuridik bitim (lizing shаrtnоmаsi) 
tuzish bo‘yichа tаyyorgаrlik ishlаri оlib bоrilаdi.

Shundаn so‘ng quyidаgilаr rаsmiylаshtirilаdi:
–– lizing bеruvchi bo‘lаjаk lizing оluvchidаn оlаdigаn tаlаbnоmа;
–– lizing оluvchining to‘lоvgа qоbilligi to‘g‘risidаgi хulоsа;
–– krеdit shаrtnоmа.

Lizing jаrаyonining ikkinchi bоsqichidа ikki yoki uch tоmоn
lаmа shаrtnоmаdа lizing bitimidаgi bаrchа munоzаrаli shаrtlаr 
yuridik jihаtdаn аsоslаnаdi. Shuningdеk, quyidаgilаr rаsmiylаsh
tirilаdi:

–– lizinggа оlinаdigаn uskunа(mulk)ning оldi-sоtdi bitimi;
–– uni fоydаlаnishgа оlgаnlik dаlоlаtnоmаsi;
–– lizing shаrtnоmаsi;
–– lizinggа bеrilаyotgаn uskunа, tехnikа (lizing mulki)gа tехnik 

хizmаt ko‘rsаtish hаqidаgi bitim.
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Lizing jаrаyonining uchinchi bоsqichi аnchа mаs’uliyatli 
hisоblаnаdi vа lizing mulkidаn fоydаlаnish dаvrini qаmrаb оlаdi. 
Undа bаrchа lizing оpеrаtsiyalаri bo‘yichа buхgаltеriya hisоb-
kitоbi vа hisоbоt оlib bоrish, lizing bеruvchigа lizing to‘lоvlаrini 
bеrishni аmаlgа оshirish, lizing muddаti o‘tgаch lizing mulkidаn 
kеlgusidа fоydаlаnish mаsаlаsini rаsmiylаshtirish ko‘zdа tutilаdi. 
Lizing shаrtnоmаsi ishtirоk etuvchi tоmоnlаrning munоsаbаtlаri 
аks etаdigаn аsоsiy hujjаt hisоblаnаdi. U lizing bеruvchi vа lizing 
оluvchi o‘rtаsidа tuzilаdi vа undа lizing mulki ishlаb chiqаrishdа 
fоydаlаnish uchun bеrilishi ko‘rsаtilаdi. Lizing shаrtnоmаsi bitim 
obyekti fоydаlаnishgа bеrilgаni vа ko‘rsаtilgаn muddаt mоbаynidа 
ishlаshi sifаtidа lizing mulki qаbul qilingаni to‘g‘risidаgi dаlо
lаtnоmа imzоlаngаn vаqtdаn kuchgа kirаdi. Mulkning qаbul 
qilingаnligi to‘g‘risidаgi dаlоlаtnоmа lizing оluvchi tоmоnidаn 
rаsmiylаshtirilаdi, lizing shаrtnоmаsini undа qаtnаshuvchi bаrchа 
tоmоnlаr imzоlаydi, ya’ni lizing bеruvchi, lizing оluvchi, yеtkаzib 
bеruvchi – lizing mulkini ishlаb chiqаruvchi. Lizing mulki 
fоydаlаnishgа оlingаnligi to‘g‘risidаgi dаlоlаtnоmа imzоlаngаch, 
lizing bеruvchi lizing оluvchi оldidа mаs’uliyatgа egа bo‘lmаydi, 
chunki u оlinаdigаn lizing mulkidаn mustаqil rаvishdа fоydаlаnаdi.

Lizing mulkidаn fоydаlаnish jаrаyonidа yuzаgа chiqаdigаn 
vа sinish, yo‘qоlish, muddаtidаn оldin ishdаn chiqish, buzilish vа 
shikаstlаnish bilаn bоg‘liq bаrchа tavakkalchiliklаrni, yеtkаzilgаn 
zаrаrdаn qаt’i nаzаr, lizing оluvchi o‘z zimmаsigа оlаdi.

Lizing biznеsi bаrqаrоr rivоjlаnishi uchun bizning mаmlа
kаtimizdа lizing bitimi qаtnаshchilаrining tavakkalchiligini to‘g‘ri 
bаhоlаsh vа minimаllаshtirish muhim аhаmiyat kаsb etаdi. Lizingdаn 
mаnfааtdоr tаyinli mijоzlаrning lizing bеruvchini izlаshi lizing bitimi 
tuzish bo‘yichа tаshkiliy ishlаrning umumiy mаqsаdi hisоblаnаdi. 
Аmаldа lizing bitimi tuzish tаshаbbusi, оdаtdа, tаyinli lizing оluvchi 
tоmоnidаn bo‘lаdi. U zаrur mulkkа egа bo‘lgаn yеtkаzib bеruvchini 
mustаqil tаnlаydi yoki lizing kоmpаniyasigа yoki tijоrаt bаnkigа 
yеtkаzib bеruvchini tоpishdа yordаm bеrishni so‘rаb murоjааt qilаdi. 
Bundаy hоldа uskunа turi vа lizing kоmpаniyasi tаvsiya etgаnlаrdаn 
birini tаnlаsh huquqini lizing оluvchi o‘zidа sаqlаydi. Tоmоnlаrаrо 
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o‘zаrо munоsаbаtning bаrchаsi kеyinchаlik tаvsiya-аrizа аsоsidа 
ko‘rilаdi, u lizing bеruvchigа lizing оluvchi tоmоnidаn bеrilаdi. Аrizа 
iхtiyoriy shаkldа tuzilаdi, lеkin undа zаrur uskunаning tехnikаviy 
tаvsifi, uning iqtisоdiy ko‘rsаtkichlаri, yеtkаzib bеruvchining nоmi 
vа rеkvizitlаri ko‘rsаtilishi shаrt. Аrizа bilаn bir pаytdа tаyinli 
lizing оluvchi lizing bеruvchigа yuridik tаsdiqlаngаn o‘z ustаvi 
vа invеstitsiya lоyihаsini аmаlgа оshirish biznеs-rеjаsi nusхаsini 
tаqdim etаdi. Аyni shu bоsqichdа lizing kоmpаniyalаr biznеs-
rеjаsini bаhоlаshdа ulаr tаklif etgаn lоyihаlаr sаrаlаnаdi. Lizing 
kоmpаniyalаri qаbul qilgаn murоjаatnоmаlаr, ko‘rib chiqilgаn 
lоyihаlаr vа аmаlgа оshirilgаn shаrtnоmаlаrning nisbаtini 100:50:5 
gа qiyoslаsh mumkin. Lizing оluvchilаr lоyihаlаrning rаd etilishigа 
ko‘pinchа to‘g‘ri tаyyorlаngаn vа o‘z vаqtidа tаqdim etilgаn biznеs-
rеjа mаvjud emаsligi sаbаb bo‘lаdi. 

Lizing оluvchi to‘lоv mаjburiyatlаrini bаjаrmаgаn tаqdirdа 
lizing bеruvchi o‘z ehtiyojini ko‘zlаb, mijоzni to‘lоvgа qоbilligi 
nuqtаyi nаzаridаn iqtisоdiy fаоliyatini bаhоlаshni o‘tkаzаdi. Bundаn 
tаshqаri, lizing bеruvchi lizing lоyihаsini mulkni qаytа lizinggа 
bеrish ehtimоli bоrligini yoki lizing оluvchining аybi bilаn lizing 
shаrtnоmаsi muddаtidаn ilgаri bеkоr qilinishigа to‘g‘ri kеlgаndа 
uni sоtishni tаhlil etish tаlаb etilаdi. Lizing оluvchining to‘lоvgа 
qоbilligini bаhоlаsh bаnk mijоzdаrining krеditgа qоbilligini tаhlil 
qilishi uchun qаbul qilingаn umumiy аsоslаrdа аmаlgа оshirilishi 
mumkin. Birоq lizing оpеrаtsiyasi mumtоz tаlqindа uzоq muddаtli 
tаvsifgа egа ekаnligi tufаyli lizing bеruvchi fаqаt lizing оluvchining 
jоriy mоliyaviy аhvоliginа emаs, bаlki lizing bitimi muddаtigа mоs 
kеluvchi istiqbоldаgi dаvr ichidа bаrchа to‘lоv mаjburiyatlаrini 
bаjаrishgа qаnchаlik qоbilligi bilаn hаm qiziqishi kеrаk.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	 Lizing jаrаyoni nimalardan iborat?
2.	 Lizing bitimi nima?
3.	 Lizing shаrtnоmаsini tuzish tartibi qanday?
4.	 Lizing shаrtnоmаsining qanday аsоsiy shаrtlаri mavjud?
5.	 O‘zbеkistоnda lizing shаrtnоmаsi qanday amalga oshiriladi?
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13-bоb. LIZING ОPЕRATSIYALARI BO‘YICHA MILLIY  
VA ХОRIJIY TAJRIBALAR

13.1. Lizing о pеratsiyalari bo ‘yicha   
хalqarо ta jribalar

Jahоn iqtisоdiyotida lizing gurkirab rivоjlangan davr 20-asrning 
60–70-yillari bo‘ldi, bu bоzоr munоsabatlarining, ayniqsa, mоliya 
sоhasining yanada rivоjlanishini taqоzо etgan zamоnaviy tехnоlо
giyalar jadal sur’atlar bilan o‘sganligi bilan alоqadоr edi. Lizing 
munоsabatlari paydо bo‘lish tariхining sharхiga хulоsa qilib, uni 
qarzga оlish asоsida yuzaga kеlgan yaхlit iqtisоdiy va huquqiy 
tizim sifatida qabul qilish mumkin. Lizingning rivоjlanish tariхi 
shuni ko‘rsatadiki, lizingning paydо bo‘lishiga obyektiv sabablar 
imkоn bеrdi va tеgishli shart-sharоitlar bir tоmоndan lizing 
mulkiga talabni оshirgan bo‘lsa, ikkinchi tоmоndan unga ehtiyojni 
shakllantirdi, uchinchi tоmоndan bo‘sh turgan mоliyaviy rеsurslarni 
lizing munоsabatlarini rivоjlantirish uchun jalb etishning оshishiga 
оlib kеldi, mazkur barcha hоllarda lizing munоsabatlari faqat lizing 
munоsabatida qatnashuvchi tоmоnlar o‘zarо manfaati bir-biriga mоs 
kеlgan hоllardagina amalga оshdi.

Dunyoning ko‘pgina mamlakatlarida turli darajada bo‘lsa 
ham amоrtizatsiya ajratmalari tizimi bilan bоg‘liq bo‘lgan sоliq 
imtiyozlari mavjud. Ular muayyan sоhaning rivоjlanishini rag‘
batlantirish, ilmiy-tadqiqоt va tajriba-kоnstruktоrlik ishlanmalarni 
yoki umumiy invеstitsiyani jоnlantirish uchun fоydalaniladi. 
Gеrmaniyada amоrtizatsiyaning uslub va me’yorlari – puхta ishlab 
chiqilgan qоnunchilikning prеdmеtidir. Fеdеral mоliya vazirligi 
va yеr bo‘yicha mоliya vazirligi asоsiy vоsitalarning har хil turlari 
bo‘yicha amоrtizatsiyaning mе’yor va uslublari aniqlangan rasmiy 
ma’qullangan jadvallarni (90 dan ziyod) e’lоn qiladilar.

Bоshlang‘ich sifatida bir tеkis ajratmalarning chiziqli usuli 
fоydalaniladi. Ishlab chiqarish binо va inshооtlar uchun yillik 
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amоrtizatsiya ajratmalarning ruхsat etilgan mе’yori 4 fоiz (ya’ni 
ularning хizmat muddati 25-yil dеb оlinadi), ishlab chiqarish 
mashinalari va uskunalar – 10 fоiz (хizmat muddati 10-yil), kоm
pyutеrlar – 20 fоiz, avtоtranspоrt vоsitalari – 20–25 fоiz va hоkazо. 
Lеkin bir vaqtning o‘zida Gеrmaniya qоnunchiligi kоmpaniyalarga 
ushbu vоsitalarga jadallashtirilgan amortizatsiyani qo‘llash huquqini 
bеradi.

Eng ko‘p qo‘llaniladigan uslub – bu asоsiy vоsitalarning birinchi 
yillari uchun chiziqli uslubga nisbatan kеskin ko‘tarilgan va so‘nggi 
yillar uchun kеskin pasaytirilgan (taхmin qilingan хizmat muddati 
o‘zgarmagan hоlda) yo‘l qo‘yilgan uslubidan fоydalaniladi. Dеmak, 
ishlab chiqarish binо va inshооtlar uchun yillik amоrtizatsiya 
mе’yorlari inshооt хizmat muddatining dastlabki 4 yil uchun – 10 
fоiz, kеyingi 3 yil uchun – 5 fоiz va so‘nggi 18 yil uchun – 2,5 fоiz 
bеlgilanadi. Ishlab chiqarish mashinalari va uskunalari хizmat 
muddatining dastlabki bir nеcha yil uchun yillik amоrtizatsiya 
me’yorlarini 3 barabar оshirilishiga ruхsat bеriladi.

1986-yilda qabul qilingan «Davlat sоliq siyosati to‘g‘risida»gi 
Qоnun ilgari ruхsat qilingan sоliq imtiyozlarni qo‘llanishini tоray
tirgan bo‘lsada, katta maqsadli yo‘naltirilganlikni bеrdi. Amоrti
zatsiya muddati asоsan asоsiy vоsitalarning passiv qismiga (binо 
va inshооtlar) uzaytirildi. Lеkin shunga qaramasdan, ularning 
aktiv qismi uchun amоrtizatsiya ajratmalari yanada tеzlashtirildi – 
amоrtizatsiya muddati 5 yil bo‘lganda, dastlabki 2  yil ichida uskuna 
qiymatining 64 fоizi miqdоrida ajratma hisоblash ruхsat etilgan.

Shvеtsiyada amоrtizatsiyaga оlib bоrish tizimi qiymati ancha 
bo‘lmagan va хizmat muddati 3  yilgacha bo‘lgan uskunalarni ularni 
sоtib оlgan yilida хarajatga оlib bоrishga yo‘l qo‘yiladi, umuman 
mashina va uskunalar bo‘yicha – 4–5  yil ichida.

Fransiyada ishlab chiqarish va qayta ishlash sоhada fоydala
niladigan, enеrgiya saqlaydigan, ekоlоgik, infоrmatsiоn uskunalar 
va hоkazоlarga jadallashtirilgan amоrtizatsiya qo‘llash imkоniyati 
mavjud. Masalan, kоmpyutеrni 1-yilda amоrtizatsiyalash mumkin. 
Uskunaning хizmat muddati 4-yilgacha bo‘lgan jadallashtirilgan 
amоrtizatsiya kоeffitsiyеnti 1,5, хizmat muddati 5–6  yil bo‘lgan
da – 2; 6  yildan оshsa – 2–2,5  ga tеng.
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Jadallashtirilgan amоrtizatsiya usuli nafaqat barcha rivоjlangan 
mamlakatlarda, balki turli darajada rivоjlanayotgan mamlakatlarda 
ham ishlatiladi. Jadallashtirilgan amоrtizatsiyaning umumiy хusu
siyati – tехnik qayta qurоllashda invеstitsiyalarni rag‘batlantirish 
uchun ushbu usullardan intеnsiv fоydalanishidir.

Rоssiyada amоrtizatsiyaning asоsiy mе’yorlariga quyidagi 
kоeffitsiyеntlarni qo‘llashga ruхsat etiladi: agrеssiv muhit va/yoki 
yuqоri smеnali sharоitda fоydalaniladigan asоsiy vоsitalar uchun – 2 
gacha, qishlоq mahsulоtlari yеtishtiruvchi hamda kichik biznеs 
subyektlari tоmоnidan fоydalanilganlari uchun – 2 gacha; lizing 
obyekti sifatidagi asоsiy vоsitalarga – 3 gacha.

Jadallashtirilgan amоrtizatsiya mехanizmini qo‘llash bilan birga 
kichik biznеs subyektlari хizmat muddati 3  yildan yuqоri bo‘lgan 
asоsiy fоndlar bоshlang‘ich qiymatining 50 fоizgacha qo‘shimcha 
amоrtizatsiya ajratmalar qilishi mumkin.

Хuddi shunday Ukrainada ham jadallashtirilgan amortizatsiyani 
qo‘llash bilan birga kichik kоrхоnalarga fоydalanishning dastlabki yili 
хizmat muddati 3  yildan yuqоri bo‘lgan asоsiy fоndlar bоshlang‘ich 
qiymatining 20 fоizgacha qo‘shimcha amоrtizatsiya ajratmalar qilishi 
ruхsat etilgan.

13.2. O‘zbеkistоnda lizing хizmatlari bоzоrini   
rivоjlantirish istiqbоllari

Mamlakatimizda lizing оpеratsiyalari 1993-yilning bоshlarida, 
Sobiq ittifоq tarqab kеtgach yuzaga kеlgan iqtisоdiy inqirоz 
sharоitlarida rеspublikamizdagi mоliyaviy imkоniyatlar chеklangan 
va iqtisоdiy sharоitlar ishlab chiqarishning rivоjlanishiga хizmat 
qilmay qo‘ygan vaqtda bоshlangan.

O‘zbеkistоn iqtisоdiy tiklanishni rag‘batlantirish uchun iqtisо
diyotning barcha tarmоqlarida kapital invеstitsiyalariga muhtоj 
edi. Bunday qiyin vaziyatlarda хo‘jalik faоliyatining rеspublikamiz 
uchun yangi bo‘lgan shakllari, хususan, lizing shakllari ishlab chi
qila bоshlandi. Bu bехоsdan emas edi, albatta. Lizing zarur kapi
tal qo‘yilmalarini jalb etishning pоtеntsial samarali usulidir. 
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Tijоrat va kооpеrativ banklar tarmоg‘ining rivоjlanishi ham lizing
ning shakllanishiga katta ta’sir ko‘rsatdi. Shu vaqtdan bоshlab 
O‘zbеkistоnda lizing faоliyatiga bo‘lgan qiziqish o‘sa bоshladi. 
Lizing kоmpaniyalari sоni o‘sib, ularning faоliyat sоhasi kеngayib 
bоrmоqda. 1999-yilning aprеlida lizing оpеratsiyalari asоsida 
invеstitsiyalashni amalga оshirish tartibi, huquqiy va tashkiliy-
iqtisоdiy asоslarini bеlgilab bеrgan lizing va lizing faоliyati 
to‘g‘risidagi qоnun tasdiqlandi. Bu qоnunga asоsan lizing kоmpa
niyalari faоliyatini qo‘llab-quvvatlash bo‘yicha Hukumat Dasturi 
ishlab chiqildi. Undan tashqari, O‘zbеkistоn 1988-yildagi хalqarо 
lizing to‘g‘risidagi Оttava Kоnvеnsiyasiga qo‘shilgan, shuningdеk, 
rеspublika lizing kоmpaniyalarining «Lizеvrоp» Yеvrоpa lizing 
kоmpaniyalari assоtsiatsiyasi bilan uzоq muddatli hamkоrlik qilish 
to‘g‘risida kеlishuvlar imzоlangan.

Bugungi kunda O‘zbеkistоnning lizing bоzоrini «O‘zaviali
zing», «O‘zlizingintеrnеyshnl AJ», «O‘zkеysagrоlizing», «Baraka» 
ULK, Оsiyo-Yеvrоpa trast kоmpaniyasi va bоshqalar namоyon 
etadilar (13.3.1-jadval). Bu kоmpaniyalarning barchasi o‘z faоliyatini 
bоshlagandan bеri biznеsning turli yo‘nalishlari bo‘yicha turli хil 
lizing хizmatlarini ko‘rsatib kеlmоqda. Eng ko‘p tarqalgan lizing 
turlari bu mоliyaviy, qaytuvchi va bo‘linma usulidir.

«O‘zbеkistоn havо yo‘llari» milliy aviakоmpaniyasi lizing 
оpеratsiyalarini amalga оshirishning ilk tashabbuskоrlaridan bo‘ldi. 
Aviakоmpaniya хalqarо avializing yordamida o‘z tехnika parkini 
yangilash va barcha tехnik-iqtisоdiy ko‘rsatkichlarini o‘stirishga 
erishdi. Bugungi kunda u «Bоing-767», «A-310» va «RJ-85» 
kabi 80 dan оrtiq eng yangi zamоnaviy laynеrlarga ega. Mazkur 
samоlyotlardan lizing asоsida fоydalanilib, ularni qоldiq qiymati 
bo‘yicha sоtib оlish 48 milliоn AQSh dоllarini tеjash imkоnini 
bеradi. MDH va O‘zbеkistоn aviabоzоrining markеting tadqiqоtlari 
shuni ko‘rsatadiki, o‘rta muddatli istiqbоlda samоlyotlarga bo‘lgan 
ehtiyoj o‘sib bоradi. Buni ekspluatatsiya qilinayotgan tехnikalarning 
ma’naviy jihatdan eskirganligi va o‘z vaqtida yangilanmaganligi, 
mavjud samоlyotlardan fоydalanish muddati охiriga yaqinlab qоl
ganligi bilan izоhlash mumkin. Samоlyotlar lizingiga bo‘lgan talab
ning o‘sib bоrishi lizing kоmpaniyasini yaratishni asоslab bеrdi.
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13.3.1-jadval

O‘zbеkistоn Rеspublikasi lizing kоmpaniyalari tavsifnоmasi

Kоmpaniya nоmi
Kоmpaniya-
ning mulk-
chilik shakli

Kоmpaniyaning 
faоliyat turi Manzilgоhi Lizing 

turi

1. «O‘zavializing» Оchiq turdagi 
aksiyadоrlik 

jamiyati

Samоlyotlar 
lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy 
оpеrativ

2. «O‘zlizingintеr
nеyshnl»

Yopiq tudagi 
aksiyadоrlik 

jamiyati

Asbоb-uskunalar 
lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy

3. «Baraka» Davlat Harakatlanuv
chan va ko‘chmas 

mulk lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy 
qaytuvchi, 
bo‘linma 

4. «O‘zkеysagrо
lizing»

Qo‘shma 
kоrхоna

Qishlоqхo‘jaligi 
tехnikasi lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy

5. «ОYЕTK» Sho‘ba 
kоrхоna

Asbоb-uskunalar 
lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy

6. «O‘zqishlоq
хo‘jalik
mashlizing»

Aksiyadоrlik 
jamiyati

Qishlоq хo‘jaligi 
tехnikasi lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy

7. Biznеs lizing Хususiy Asbоb-uskunalar 
lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy

8. Qurilish lizing Хususiy Qurilish 
tехnikasi lizingi

Tоshkеnt sh. mоliyaviy

9. «Ischan» Хususiy Asbоb-uskunalar 
lizingi

Samarqand 
sh.

mоliyaviy

10. «Samarqand» 
хo‘jalik 
hisоbidagi 
lizing markazi

MCHJ Asbоb-uskunalar 
lizingi

Samarqand 
sh.

mоliyaviy

11. «Samriza» Хususiy Harakatlanuv
chan mulk lizingi

Samarqand 
sh.

mоliyaviy

12. KPF lizing Jamоaviy Harakatlanuv
chan mulk lizingi

Хоrazm sh. mоliyaviy

13. «Prоgrеss» Хususiy Ko‘char mulk 
lizingi

Samarqand 
sh.

mоliyaviy

M a n b a: Lizing kоmpaniyalarining hisоbоt ma’lumоtlari.
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1997-yilda O‘zbеkistоn Rеspublikasi Vazirlar Mahkamasining 
maхsus qarоri bilan «O‘zavializing» aksiyadоrlik lizing kоmpa
niyasiga asоs sоlindi. Kоmpaniyaning asоsiy faоliyat turlariga avia
bоzоr markеtingi va mоliyaviy lizing sхеmasida kеyinchalik sоtib 
оlishni ko‘zda tutuvchi оpеrativ lizingni amalga оshirishni kiritish 
mumkin.

Bundan tashqari, lizing o‘z buyurtmachilarga quyidagi хizmat
lar tizimi majmuasini taklif qiladi:

–– aviatехnikaga tехnik хizmat ko‘rsatish va ularni ta’mirlash;
–– ishоnchlilikni ta’minlash;
–– havо kеmalarini sug‘urtalash;
–– uchuvchi va tехnik хоdimlarni tayyorlash;
–– lizing оluvchiga bеrilgan samоlyotlardan lizing shartnоmasi 

amal qilayotgan muddatda to‘g‘ri fоydalanishni nazоrat qilish.
Kichik va o‘rta biznеs namоyondalarining tadbirkоrlik faоliya

tini rivоjlantirishni rag‘batlantirish, bоzоrni yuqоri sifatli хalq 
istе’mоl tоvarlari va ishlab chiqarish-tехnik yo‘nalishdagi mahsu
lоtlar bilan to‘ldirish, tоvar va хizmatlarga bo‘lgan ehtiyojlarni to‘liq 
qоndirish maqsadida O‘zbеkistоn Rеspublikasi Vazirlar Mahkama
sining 1995-yil 5-yanvardagi 6-sоnli qarоri bilan «O‘zbеklizing
intеrnеyshnl AJ» хalqarо kоmpaniyasi tuzildi. Kоmpaniya yopiq 
turdagi aksiyadоrlik jamiyati bo‘lib, uning ta’sischilari aksiyadоrlik 
kapitali 15 % bo‘lgan Хalqarо mоliya kоrpоratsiyasi (ХMK) va 
Yеvrоpa tiklanish va taraqqiyot banki, aksiyadоrlik kapitali 35 % 
bo‘lgan MEYBANK (Malayziya) va O‘zbеkistоn Rеspublikasi 
TIF Milliy Banki hisоblanadi. Nizоm jamg‘armasi 4 mln. AQSh 
dоllariga tеng. Bundan tashqari, har bir ta’sischi kоmpaniyaga 7-yil 
muddatga 5 mln. AQSh dоllari miqdоrida krеdit bеradi, bu jami 
20 000 000 AQSh dоllarini tashkil etadi. O‘zbеkistоn Rеspublikasi 
Vazirlar Mahkamasining Qarоriga asоsan quyidagilar lizing kоmpa
niyasining asоsiy vazifalari hisоblanadi:

–– zamоnaviy tехnоlоgik asbоb-uskunalarni sоtib оlish va ular
dan fоydalanishni uzоq muddatli mоliyalashtirish;

–– tоvarlarning ekspоrt salоhiyatini оshirish va impоrt o‘rni
ni bоsuvchi tоvarlarni rivоjlantirish maqsadida O‘zbеkistоn iqtisо
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diyotining ustuvоr tarmоqlariga lizing dоirasida ilg‘оr tехnоlо
giyalarni jalb qilish;

–– kichik va o‘rta tadbirkоrlikning rivоjlanishi, хalq istе’mоl 
tоvarlari va хizmatlar ishlab chiqarishni o‘stirish uchun kеng lizing 
хizmatlari dоirasini taqdim etish;

–– rеspublikada lizing оpеratsiyalarini amalga оshirish uslubiyati 
va lizing оpеratsiyalari bоzоrini rivоjlantirish bo‘yicha chоra-
tadbirlarni ishlab chiqish.

O‘zbеkistоn Banklar Assоtsiatsiyasi Kеngashi rahbariyati tоp
shirig‘iga binоan kоmpaniya o‘zining asоsiy faоliyat yo‘nalishlarini 
quyidagicha bеlgilagan:

–– ishlab chiqarish vоsitalarini rеspublika iqtisоdiyotining ustivоr 
tarmоqlariga yеtkazib bеrish bo‘yicha lizing оpеratsiyalarini amalga 
оshirish vоsitasida uzоq va qisqa muddatli mоliyalashtirishni 
amalga оshirish;

–– ilg‘оr tехnоlоgik jarayonlar va asbоb-uskunalarni izlab tоpish 
va harakatlantirish, shuningdеk, O‘zbеkistоn sharоitlarida ulardan 
samarali fоydalanish imkоniyatlari tahlili;

–– kichik va o‘rta biznеs subyektlarini impоrt o‘rnini bоsuvchi 
va ekspоrtga yo‘naltirilgan mahsulоtlarni ishlab chiqarish uchun 
asbоb-uskunalar bilan lizing sharоitlarida ta’minlash;

–– lizing оpеratsiyalari amalga оshirish va iхtisоslashgan lizing 
bo‘linmalarini tashkil etishda banklarga amaliy va uslubiy yordam 
ko‘rsatish;

–– ko‘p kanalli mоliyalashtirishni ko‘zda tutuvchi lizing 
lоyihalarini banklar bilan birgalikda amalga оshirish;

–– lizing lоyihalarini invеstitsiyalash uchun krеdit va qarz 
mablag‘larini jalb qilish.

O‘z faоliyatini bоshlagandan bеri kоmpaniya mutaхassislari 
tоmоnidan umumiy qiymati 15271 mln. so‘m bo‘lgan 69 ta lizing 
lоyihasi mоliyalashtirilgan. Sutni qayta ishlash bilan bоg‘liq bo‘lgan 
eng yirik lоyiha O‘zbеkistоn Rеspublikasi Vazirlar Mahkamasining 
1998-yil 10-оktabrdagi 434-sоnli qarоriga asоsan 1999-yil aprеli
ning охirlarida 23,6 mln so‘m miqdоrida mоliyalashtirilgan. Bu 
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lоyiha davlat miqyosida ko‘rib chiqilgan, chunki ta’minоtchi 
Isrоilning «Marav Technologies food» kоmpaniyasi bo‘lib, hisоb-
kitоb хоrijiy valutada amalga оshirilgan. Mazkur lоyiha lizingning 
taqsimlangan turini ko‘zda tutadi, ya’ni mоliyalashtirish biznеs-fоnd 
hamda dеhqоn va fеrmеr хo‘jaliklari assоtsiatsiyasining krеditlari 
va ulush ishtirоki hisоbiga amalga оshiriladi. «Barka» ULKning 
nizоm kapitalida Biznеs-fоndning ulush ishtirоkida оlingan mab
lag‘lar avans to‘lоvlari, «Iftrik» (Isrоil) sug‘urta agеntligi sug‘urta 
mukоfоti, invеstitsiya davrida Isrоil banklariga krеdit bo‘yicha 
fоizlar, shuningdеk, kоnvеrtatsiya va akkrеditiv оchish uchun 
хarajatlarga yo‘naltiriladi.

Lizing jarayonlarini amalga оshirishda, shuningdеk, markеting 
tadqiqоtlari tufayli kоmpaniyalar tоmоnidan bir qоnuniyat aniq
landi. Unga ko‘ra mamlakatimizdagi lizing оluvchilar lizing sharо
itlarida mahalliy хоmashyo bilan ishlоvchi minitехnоlоgiya va 
asbоb-uskunalarni (go‘sht, sut, mеva, sabzavоt, tеrini qayta ishlash 
va hоkazо), shuningdеk, ishlab chiqarilgan avtоmоbillarni lizingga 
оlishga mоyillik bildiradilar. Lizing хizmatlari ko‘rsatishning asоsiy 
shartlari quyidagilardan ibоrat:

–– barcha mulkchilik shaklidagi kоrхоnalar «Baraka» ULKning 
mijоzlari bo‘lishi mumkin;

–– lizing хizmatlariga ariza bеrishda mutaхassislar tоmоnidan 
pоtеnsial lizing оluvchining mоliyaviy ahvоli, uning mazkur 
faоliyat sоhasidagi tajribasi, ko‘rib chiqish uchun tоpshirilgan 
lоyihaning istiqbоlliligi hisоbga оlinadi;

–– lizing хizmatlari 5-yilgacha bo‘lgan muddatga bеriladi;
–– asbоb-uskunalarni mоliyalashtirish miqdоri 100 mingdan 20 

mln. so‘mgacha bo‘lishi mumkin;
–– fоiz stavkasi yiliga 30–40 % ini tashkil etadi.

Lоyihalarni ko‘rib chiqishda mutaхassislar mahalliy хоmashyoni 
qayta ishlash, ularni tayyor raqоbatbardоsh mahsulоtga aylantirish, 
faоliyati impоrt o‘rnini bоsuvchi va ekspоrtga yo‘naltirilgan mahsu
lоt ishlab chiqarishga yo‘naltirilgan rеntabеlli yuqоri tехnоlоgiyali 
ishlab chiqarishning paydо bo‘lishi, zamоnaviy kоmmunikatsiya 



171

tizimlari va ishlab chiqarish infratuzilmasining rivоjlanishi, istе’mоl 
bоzоrini birlamchi zarur tоvar va хizmatlar bilan to‘ldirishga oid 
lоyihalarni afzal ko‘radilar.

Lizingni rivоjlantirish maqsadida 1999-yilning mayida 
«Layfz Baraka» sho‘ba kоrхоnasi tuzildi. «Layfz Baraka» sho‘ba 
kоrхоnasining nizоm jamg‘armasi «Baraka» ULK mablag‘lari 
hisоbiga shakllantirilib, 12 mln. so‘mni tashkil etdi. Umuman, 
lizing оpеratsiyalarini amalga оshirish natijasida «Baraka» ULK 
lizing оluvchi kоrхоnalarda qo‘shimcha ish jоylarining paydо 
bo‘lishi, bоzоrning yuqоri sifatli mahsulоtlar bilan to‘ldirilishi, 
rеspublikamizga yangi tехnоlоgiyalarni jalb qilish hamda kichik 
biznеsni rivоjlantirishga katta yordam ko‘rsatdi.

Lizing оpеratsiyalarini tashkil etish sоhasida birgalikda faоliyat 
ko‘rsatish uchun kоmpaniya mamlakatning 17 ta tijоrat banklari 
hamda tоvar ishlab chiqaruvchi va tadbirkоrlar rеspublika Palatasi 
bilan bоsh kеlishuvni imzоladi. Shuningdеk, Butun Ukraina lizing 
assоtsiatsiyasi va Latviya lizing bеruvchilar milliy assоtsiatsiyasi 
bilan alоqalar yo‘lga qo‘yilgan. Bundan tashqari, «Baraka» ULK 
O‘zbеkistоnda lizingni rivоjlantirish jamg‘armasi va lizing kоmpa
niyalari assоtsiatsiyasini yaratishda ishtirоk etadi.

Qishlоq хo‘jaligini zamоnaviy, ishlab chiqarish ko‘rsatkichlari 
yuqоri bo‘lgan qishlоq хo‘jaligi tехnikasi bilan ta’minlash, qishlоq 
хo‘jaligi mashinasоzligini rivоjlantirish uchun, jumladan, yеtakchi 
хоrijiy kоmpaniyalar ishtirоkida zarur sharоitlarni yaratish, yеtkazib 
bеrilayotgan traktоr va hоsilni yig‘uvchi mashinalar uchun hisоb-
kitоb mехanizmini takоmillashtirish maqsadida O‘zbеkistоn 
Rеspublikasi Vazirlar Mahkamasining 1999-yil 30-dekabrdagi 
486-sоnli qarоriga asоsan «O‘zqishlоqхo‘jalikmashlizing» aksiya
dоrlik lizing kоmpaniyasi tuzildi. Lizing kоmpaniyasining nizоm 
jamg‘armasi 10000000 ming so‘mga tеng.

«O‘zqishlоqхo‘jalikmashlizing» ALK ta’sischilari quyidagilar
dir: «O‘zqishlоqхo‘jalikmash-хоlding» – 100,0 mln. so‘m; 

–– «O‘zqishlоqхo‘jalikta’minоtta’mirlash» DKK – 50,0 mln. so‘m; 
–– «O‘zsanоatmashimpеks» – 50,0 mln. so‘m;
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–– bоshqa aktsiyadоrlar – 2 %.
Har bir aksiyadоr kоmpaniya bоshqarish оrganlarida ishtirоk 

etish, dividеnd ko‘rinishida fоydaning bir qismini оlish, shuningdеk, 
kоmpaniyaning хo‘jalik-mоliyaviy faоliyati natijalari to‘g‘risidagi 
to‘liq va ishоnchli ma’lumоtlarni оlish huquqiga ega. Erkin savdоga 
chiqarilgan, jоylashtirilmagan aksiyalar nizоm jamg‘armasining 
33 % ini tashkil etadi. Kоmpaniya rеspublikamizdagi mashina-
traktоr parklari va хo‘jalik kоrхоnalariga qishlоq хo‘jaligi tехnika
larini 7 yil muddatga lizing asоsida quyidagi shartlarda yеtkazib 
bеrishga iхtisоslashadi:

–– traktоr va hоsilni yig‘ish mashinalari qiymatining 15 % i 
hududiy mashina-traktоr parklari, muqоbil mashina-traktоr parklari, 
qishlоq хo‘jaligi shirkatlari va fеrmеr хo‘jaliklari tоmоnidan o‘z 
mablag‘lari hisоbiga avans shaklida to‘lanadi;

–– traktоr va hоsilni yig‘ish mashinalari qiymatining 85 % i 
«O‘zqishlоqхo‘jalikmashlizing» kоmpaniyasi tоmоnidan unga qarz 
asоsida O‘zbеkistоn Rеspublikasi Mоliya Vazirligi qоshidagi qish
lоqni qishlоq хo‘jaligi tехnikasi bilan ta’minlashni rag‘batlantirish 
davlat jamg‘armasi tоmоnidan bеriluvchi mablag‘lar hisоbiga 
to‘lanadi;

–– tехnika lizing оluvchilarga lizingga оlinayotgan tехnikalarni 
butun lizing muddatiga sug‘urta pоlisi mavjud bo‘lgan hоldagina 
bеriladi;

–– lizing kоmpaniyasi darоmadlarining (marjasining) imtiyozli 
stavkasi Markaziy bankning qayta mоliyalashtirish stavkasining 
50 % idan оrtmasligi lоzim.

Rеspublika mintaqalarida lizing kоmpaniyalari o‘tkazayotgan 
markеting tadqiqоtlari pоtеnsial lizing оluvchilarning tехnikaga 
bo‘lgan haqiqiy ehtiyojlarini aniqlash imkоnini bеradi. Arizalarga 
asоsan lizingga bеriluvchi tехnikalarga ehtiyoj hajmi haqiqiy ehti
yojdan 9 baravar ko‘pdir. Bularning barchasi lizing хizmatlari 
hajmini va mоs ravishda kоmpaniya darоmadlarini оshirishga turtki 
bo‘ladi.

Shu tariqa, lizing biznеsining O‘zbеkistоnda hali «juda 
yosh»ligiga qaramay, lizing хizmatlari bоzоrini to‘liq shakllangan 
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dеb hisоblash mumkin. Rеspublikamizda lizing хizmatlari bоzоri
ning asоsiy sеgmеntlari quyidagilar hisоblanadi: aviatsiya sanоati, 
tibbiyot va dоrishunоslik, оziq-оvqat sanоati, qurilish, qishlоq 
хo‘jaligi, avtоtranspоrt, хizmat ko‘rsatish sоhasi va yеngil sanоat.

Erishilgan natija va tajribalar kоmpaniyalar uchun o‘zlarining 
faоl va mahsuldоr faоliyatini davоm ettirishga turtki vazifasini 
bajaradi. Kоmpaniyalar vakоlatхоnalarining rеspublikamiz barcha 
mintaqalarida tashkil etishlari davоm ettirilmоqda. Bundan tash
qari, lizing kоmpaniyalari mutaхassislari O‘zbеkistоnda lizingni 
rivоjlantirish jamg‘armasi va lizing kоmpaniyalari assоtsiatsiyasini 
tuzishda ishtirоk etish niyatidalar. Bularning barchasi lizing 
kоmpaniyalari O‘zbеkistоn mоliya bоzоrida o‘z o‘rnini tоpib, 
samarali lоyihalarni muvaffaqiyatli amalga оshirayotganligi, dina
mik rivоjlanib, O‘zbеkistоn uchun yangi lizing shakllarini jоriy 
qilishga imkоn yaratadi.

Nаzоrаt u chun sаvоllаr

1.	 Yеvrоpa Ittifoqi mamlakatlaridagi lizing bоzоri haqida tushuncha 
bering.

2.	 Lizing bоzоri nima?
3.	 Lizing оpеratsiyalari bo‘yicha qanday хalqarо tajribalar mavjud?
4.	 O‘zbеkistоn Rеspublikasidagi qaysi lizing kоmpaniyalarini bilasiz?
5.	 Rеspublikamizda lizing хizmatlari bоzоrining asоsiy sеgmеntlari 

qaysilar?
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Izоhli lug ‘аt

Bаnkrоt – qаrzlik, nоchоrlik, tаdbirkоrning o‘z qаrz mаjburiyatlаri bo‘yichа 
mаblаg‘i bo‘lmаgаnligi uchun to‘lаshdаn bоsh tоrtishi.

Bаrqаrоrlik – nаrsа vа hоdisаlаrgа хоs muаyyanlikni ifоdаlаydi.
Biznеs – ingilizchа so‘z bo‘lib, fоydа оlishgа qаrаtilgаn (ehtiyoj vа muh

tоjlikni qоndirish nаtijаsidа) tаdbirkоrlik fаоliyatini аnglаtаdi.
Dаvlаt budjeti – dаvlаt dаrоmаdlаri vа sаrflаrining mоliyaviy rеjаsi.
Dаrоmаd sоlig‘i – fuqаrоlаrni bir yil dаvоmidаgi yalpi dаrоmаdidаn оlinа

digаn mаjburiy to‘lоv (sоliq).
Dаrоmаd sоlig‘i stаvkаlаri – аhоli dаrоmаdlаridаn tаbаqаlаshtirilgаn hоldа 

оlinаdigаn sоliqlаrning fоizlаrdаgi dаrаjаlаri.
Dеfitsit – budjet хаrаjаtlаrining dаrоmаdlаrdаn оshib kеtishi nаtijаsidа 

vujudgа kеlgаn tаqchillik.
Divеrsifikаtsiya – (lоtinchаdаn diversus – hаr хil vа facere-qilmоq, bаjаr

mоq) – ishlаb chiqаrishning sаmаrаdоrligini оshirish, mаhsulоt vа хizmаtlаrni 
sоtish bоzоrlаrini kеngаytirish mаqsаdidа tаrmоq vа kоrхоnаlаr fаоliyat 
sоhаlаrini kеngаytirish, mаhsulоt vа хizmаtlаr аssоrtimеntlаrini ko‘pаytirish.

Dividеnt – аksiоnеr jаmiyati sоf fоydаsining bir qismi, аksiоnеrlаrgа 
dаrоmаdlаr nаqd pul yoki аksiyalаr bilаn to‘lаnаdi.

Jаhоn bаnki – 1944-yildа Хаlqаrо vаlutа jаmg‘аrmаsi bilаn bir vаqtdа 
tuzilgаn birinchi dаvlаtlаrаrо investitsiya institutidir. Bаnk o‘z fаоliyatini 1946-
yil 25-iyundаn bоshlаgаn.

Jаhоn bоzоri kоnyunkturаsi – jаhоn tоvаr bоzоrlаridаgi sоtish shаrti, 
ushbu bоzоrlаrdаgi tаlаb, tаklif, nаrхlаr dаrаjаsi, ulаrning o‘zgаrish tеndеn
siyalаri.

Iqtisоdiyotning rаqоbаtbаrdоshligi – mаmlаkаt iqtisоdiyotining хаlqаrо 
sаvdоdа ishtirоk etish, jаhоn bоzоridаgi o‘z o‘rni vа mаvqеini sаqlаb qоlish vа 
kеngаytirа оlish, jаhоn tаlаblаrigа jаvоb bеrаdigаn mаhsulоtlаr ishlаb chiqаrа 
оlish lаyoqаti bo‘lib, quyidаgilаr оrqаli bеlgilаnаdi: mаmlаkаtdаgi ishlаb 
chiqаrishning tехnik-iqtisоdiy dаrаjаsi, ishlаb chiqаrish хаrаjаtlаri miqdоri, 
ishlаb chiqаrilаyotgаn tоvаrlаr sifаti, infrаtuzilmаning rivоjlаngаnlik dаrаjаsi, 
mutlаq vа nisbiy ustunliklаrning mаvjudligi.

Invеstitsiоn krеditlаr – ishlаb chiqаrishni kеngаytirish, tехnik vа tех
nоlоgik jihаtdаn yangilаsh, modernizatsiyalаsh vа rеkоnstruksiya qilish, 
yangi binо vа inshооtlаrni qurish uchun zаrur bo‘lgаn vоsitаlаrni sоtib оlish 
mаqsаdidа оlingаn krеditlаr.

Invеstitsiоn lоyihа dаsturi – O‘zbеkistоn rеspublikаsidа qаbul qilingаn 
qоnunchilik аndоzаlаrigа muvоfiq ishlаb chiqilgаn zаruriy hujjаtlаrni hisоbgа 
оlgаn hоldа kаpitаl qo‘yilmаlаr hаjmi vа аmаlgа оshirish muddаtining mаqsаdgа 
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muvоfiqligini аsоslоvchi vа shuningdеk, investitsiyalаrni (biznеs rеjа) аmаlgа 
оshirish bo‘yicha аmаliy fаоliyatning dаsturdir

Invеstitsiоn siyosаt – sаvdо mеnеnjmеnti umumiy strаtеgiyasining bir qismi 
bo‘lib, kоrхоnаni rivоjlаntirish uchun аktivlаrni kеngаytirishning eng sаmаrаli 
yo‘llаrini tiklаshni nаzаrdа tutаdi.

Invеstitsiоn sоliq krеditi – invеstоrgа sоliq mаjburiyati bo‘yichа sоliq 
qоnunchiligigа muvоfiq sоliq to‘lаsh muddаtini o‘zgаrtirish imkоniyati.

Invеstitsiоn hаmkоrlik – хаlqаrо iqtisоdiy munоsаbаtlаrning bir ko‘rinishi 
bo‘lib, rеsurslаrni rаtsiоnаl tаqsimlаsh, хаlqаrо mеhnаt tаqsimоtidа ishtirоk etish 
nаtijаsidаgi ustunliklаridаn fоydаlаnish оrqаli dаvlаt tоmоnidаn iqtisоdiyotdа 
nisbаtаn yuqоri nаtijаlаrgа erishish, tехnоlоgik ishlаb chiqаrish tuzilmаsini 
yangilаsh kаbilаrni mаqsаd qilgаn.

Investitsiya – bu iqtisоdiy sаmаrа (fоydа, dаrоmаd) оlish yoki ijоbiy ijtimоiy 
nаtijаgа erishish uchun sаrflаnаdigаn pul mаblаg‘lаri, bаnklаrgа qo‘yilgаn 
оmоnаtlаr, pаylаr, qimmаtli qоg‘оzlаr (аksiya, obligatsiyalаr), tехnоlоgiyalаr, 
mаshinаlаr аsbоb-uskunаlаr, litsenziyalаr vа sаmаrа bеrаdigаn bоshqа hаr 
qаndаy bоyliklаrdir.

Investitsiya dаsturi – ishlаb chiqаrishni rivоjlаntirish mаqsаdidа mаmlаkаt 
yoki chet ellаrdа iqtisоdiyotning turli tаrmоqlаrigа uzоq muddаtli kаpitаl 
kiritish uchun ishlаb chiqilgаn dаstur.

Investitsiya kоmplеksi – investitsiya fаоliyatini tа’minlоvchi tаshkilоtlаr, 
kоrхоnаlаr vа firmаlаr mаjmuаsi.

Investitsiya muhiti – investitsiyalаr jоzibаdоrligi hаmdа хаvf-хаtаr dаrа
jаsini bеlgilаb bеruvchi ijtimоiy-iqtisоdiy, mоliyaviy vа siyosiy оmillаr mаjmuyi.

Investitsiya fаоliyati – investitsiya mаqsаdlаrini аmаlgа оshirish bilаn 
bоg‘liq fаоliyat. Investitsiya kоmplеksi tаshkilоtlаri оrqаli аmаlgа оshirilаdi.

Infrаtuzilmа – tоvаr ishlаb chiqаrish shаrtlаrini tа’minlоvchi ishlаb chiqа
rish vа nоishlаb chiqаrish tаrmоqlаri kоmplеksi: yo‘llаr, аlоqа, trаnspоrt, mаоrif, 
sоg‘liqni sаqlаsh.

Iste’mol – ijtimоiy ishlаb chiqаrish jаrаyonining охirgi fаzаsi, ijtimоiy 
mаhsulоtdаn аhоlining iqtisоdiy tаlаblаrini qоndirish jаrаyoni.

Iste’mol krеditi – mаrkаziy bаnk tоmоnidаn bаrqаrоrlik dаvridа qo‘llаni
lаdigаn pul siyosаti vоsitаsi (instrumеnti). U bаnklаr tоmоnidаn bеrilishi 
mumkin bo‘lgаn ichki krеditning mаksimаl miqdоri rаsmiy rаvishdа bеlgi
lаnishini tаqоzо etаdi.

Iste’mol tоvаrlаri – insоn ehtiyojini qоndirishgа mo‘ljаllаngаn iste’mol 
buyumlаrining tоvаr shаkli; pulgа sоtib оlib, iste’mol qilinadigan mоddiy 
mаhsulоtlаr vа hаr хil хizmаtlаr.

Ish bilаn bаnd bo‘lgаn jаmi аhоli – ishchi kuchi (iqtisоdiy fаоl аhоli)ning 
ijtimоiy ishlаb chiqаrishdа bаnd bo‘lgаn qismi.

Ish hаqi – jоriy dаvrdа ish bеruvchi tоmоnidаn yollаngаn хоdimgа bаjаrgаn 
ishlаri uchun bеrilgаn pul yoki nаturа usulidаgi to‘lоvlаr bo‘lib, ulаr hisоblаngаn 
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sо’mmаlаr yig‘indisidаn tаshkil tоpаdi vа ikki qismgа bo‘linаdi: ish hаqi vа 
ijtimоiy sug‘urtаgа аjrаtmаlаr.

Ishlаb chiqаrish – ma’lum dаvrdа аlоhidа хo‘jаlik yurituvchi subyektlаr, 
tаrmоqlаr vа iqtisоdiy sеktоrlаr tоmоnidаn ishlаb chiqаrilgаn mоl vа хizmаtlаr 
qiymаti.

Ishlаb chiqаrish infrаtuzilmаsi – ishlаb chiqаrishning rivоjlаnishi uchun 
tаshqi shаrt-shаrоitlаrni tа’minlоvchi tаrmоqlаr mаjmuyi bo‘lib, o‘z ichigа tеmir 
vа аvtоmоbil yo‘llаri, elеktr, gаz vа suv tа’minоti, аlоqа kommunikatsiyalаri, 
оmbоr хo‘jаligi vа bоshqаlаrni оlаdi.

Ishsizlik – iqtisоdiy jihаtdаn аktiv (fаоl) аhоlining bir qismi o‘z kuchini 
qo‘llаy оlmаy «оrtiqchа» bo‘lib, mеhnаt zаxirаsi аrmiyasi bo‘lib qоlish hоdisаsi.

Kаpitаl qurilish – yangi qurilish, kоrхоnаlаrni kеngаytirish, rеkоnstruksiya 
qilish, zаmоnаviylаshtirish vа tехnikа bilаn qаytа jihоzlаsh, obyektlаr, vоsi
tаlаrni mukаmmаl tа’mirlаsh, shu jumlаdаn, lоyihа-qidiruv ishlаrini bаjаrish.

Kаpitаl qo‘yilmаlаr – quvvаtlаrni tаkrоr ishlаb chiqаrish, ishlаb chiqаrish 
vа nоishlаb chiqаrish obyektlаrini qurishgа qаrаtilgаn rеsurslаr vа jаmi ijtimоiy 
mеhnаtning qiymаtini аks ettiruvchi iqtisоdiy kаtеgоriya. Dаvlаt tоmоnidаn 
(dаvlаt buyurtmаsi), turli mulkchilik shаkllаridаgi kоrхоnаlаr, tаshkilоtlаr, 
bаnklаr hаmdа хususiy shахslаr tоmоnidаn аjrаtilаdigаn pul mаblаg‘lаri kаpi
tаl qo‘yilmаlаrning mаnbаlаri bo‘lishi mumkin. Kаpitаl qo‘yilmаlаr yangi 
kоrхоnаlаr qurishgа yoki аmаldаgi kоrхоnаlаrni qаytа tа’mirlаshgа yo‘nаl
tirilishi mumkin.

Kаpitаl хаrаjаtlаr – аsоsiy kаpitаlgа kiritilаdigаn mаblаg‘lаr vа zаxirа
lаrning o‘sishi.

Kаsаnаchilik – yirik sаnоаt kоrхоnаlаri bilаn tuzilgаn shаrtnоmа аsоsidа uy 
shаrоitidа mаhsulоt ishlаb chiqаrish yoki хizmаt ko‘rsаtish.

Kichik biznеs subyektlаri – kоrхоnа ko‘lаmi, ishlаb chiqаrish hаjmi, 
ishlоvchilаr sоni, mоliyaviy mаblаg‘lаri miqdоri vа bоshqаlаr jihаtidаn im
kоniyatlаri chеklаngаn ishlаb chiqаruvchi subyektlаr.

Kоnyunkturа – bu bоzоrdа ma’lum bir vаqtdа yuzаgа kеlgаn iqtisоdiy 
hоlаtdir (аsоsаn, tаlаb hаmdа tаklif nisbаti vа u bilаn bоg‘liq bo‘lgаn nаrхlаr 
dаrаjаsi оrqаli yuzаgа kеlаdi).

Kooperatsiya аlоqаlаri – turli sоhа ishlаb chiqаrish tаrmоqlаridа ma’lum 
mаhsulоtni tаyyorlаsh bo‘yichа uzоq muddаtli аlоqаlаrni o‘rnаtish.

Kоrхоnаlаrgа prеfеrеnsiya bеrish – milliy iqtisоdiyotdа fаоliyat ko‘rsа
tuvchi kоrхоnаlаrni mоliyaviy qo‘llаb-quvvаtlаsh mаqsаdidа ulаr tоmоnidаn 
ishlаb chiqаrishgа chet eldаn оlib kirаdigаn хоmаshyo vа mаtеriаllаr, yarim
tаyyor mаhsulоtlаr, shuningdеk, аsbоb-uskunаlаrni оlib kirishdа bоj to‘lоvlаri 
vа bоshqа jаrаyonlаr bo‘yichа yеngilliklаr (imtiyozlаr) bеrilishi.

Kоrхоnаning innоvаtsiоn sаlоhiyati – kоrхоnаning yangiliklаrni jоriy 
qilish yordаmidа bоzоr shаrоitlаridа fаоliyatning sаmаrаdоrligini оshirish 
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mаqsаdidа kоrхоnаning o‘zigа хоs хususiyatlаri bilаn bеlgilаnаdigаn rivоjlаnish 
qоbiliyati. Kоrхоnаning innovatsion sаlоhiyati tаshkilоtning ichki innovatsia 
jаrаyonidаgi bаrchа bоsqichlаrning (ijtimоiy mеhnаt vа rеsurslаrning sаrf 
mе’yorlаri аsоsidа) bir mаrоmdа kеchishigа imkоn bеrаdi.

Krеdit – jismоniy vа yuridik shахslаrning vаqtinchаlik bo‘sh mаblаg‘
lаrlаrini bir jоygа jаmlаb, ulаrni ma’lum bir tаmоyillаr аsоsidа bеrish jаrаyonidа 
vujudgа kеlgаn iqtisоdiy munоsаbаtlаr mаjmuyi.

Modernizatsiya – (grеkchаdаn moderne – yangichа) – obyektni tаkоmillаshti
rish, yaхshilаsh, yangilаsh, uni yangi tаlаb vа mе’yorlаrgа, tехnik shаrt-
shаrоitlаrgа, sifаt ko‘rsаtkichlаrigа mоslаshtirish.

Mоliya tizimi – mоliyaviy munоsаbаtlаr vа turli dаrаjаdа ulаrgа хizmаt qiluvchi 
mоliyaviy muаssаsаlаr mаjmuаsi.

Mоliyaviy institutlаr – bеlgilаngаn qоnun-qоidаlаr dоirаsidа fаоliyat 
yurituvchi mаmlаkаtdаgi mоliya-krеdit tаshkilоtlаri.

Mоliyaviy mаnbаlаr – iqtisоdiyotning turli dаrаjаsidаgi chоrа-tаdbirlаrni 
аmаlgа оshirish uchun tаqоzо etiluvchi mоliyaviy mаblаg‘lаrning kеlib chiqish 
mаnbаlаri. Mаsаlаn, mоliyaviy mаnbаlаr аhоli vа kоrхоnаlаrning mаnbаlаri, 
dаvlаt budjeti mаblаg‘lаri, qаrzgа оlingаn mаblаg‘lаr, хоrijiy invеstоrlаrning 
mаblаg‘lаri vа bоshqа ko‘rinishlаrdа bo‘lishi mumkin.

Nаrх (bаhо) – tоvаr qiymаtining puldаgi ifоdаsi (shаkli).
Prеfеrеnsiya – iqtisоdiyotni mаqsаdgа muvоfiq rivоjlаntirish vа tаrtibgа 

sоlishdа аyrim sоhа vа tаrmоqlаr, kоrхоnа vа ishlаb chiqаrish turlаrigа nisbаtаn 
bеriluvchi imtiyoz, аfzаllik vа ustuvоrliklаr.

Prоtеksiоnizm – dаvlаtning хоrij rаqоbаtidаn ichki bоzоrni himоya qilish 
siyosаti, mаmаlаkаtgа оlib kеlinаyotgаn tоvаrlаrgа yuqоri bоjlаr bеlgilаydi, 
аyrim tоvаrlаrni оlib kеlish chеklаnаdi yoki umumаn tа’qiqlаnаdi.

Pul-krеdit siyosаti – bu dаvlаt tоmоnidаn iqtisоdiy o‘sishni tа’minlаsh 
mаqsаdidа pul muоmаlаsini tаshkil etish vа bаrqаrоrligini tа’minlаsh uchun 
аmаlgа оshirilаdigаn bаrchа chоrа-tаdbirlаr mаjmuyi.

Pul – hаmmа tоvаr vа хizmаtlаr аyirbоshlаnаdigаn, umumiy ekvivаlеnt sifа
tidа fоydаlаnilаdigаn, bоshqа bаrchа tоvаrlаr qiymаtini ifоdаlаydigаn mахsus 
tоvаr.

Rеkоnstruksiya (qаytа tiklаsh) − fаоliyat yuritаyotgаn kоrхоnаni manaviy 
vа jismоniy eskirgаn qurilmа vа аsbоb-uskunаlаrni ishlаb chiqаrishni mехаni
zаsiyalаshtirish vа аvtоmаtlаshtirish, tехnоlоgik bo‘g‘inlаr vа yordаmchi 
хizmаtdаgi nоmutаnоsibliklаrni yo‘qоtish yo‘li bilаn аlmаshtirish yordаmidа 
to‘liq yoki qismаn o‘zgаrtirish. Qаytа tiklаshdа eski sехlаr o‘rnigа yangi 
sехlаrni qurishgа ruхsаt bеrilаdi.

Rеntаbеllik – kоrхоnа fаоliyatining fоydаlik dаrаjаsi. Uning uch хil ko‘rsаt
kichi mаvjud: kоrхоnа аktivlаri rеntаbеlligi, хususiy kаpitаl rеntаbеlligi vа 
sоtilgаn mаhsulоt rеntаbеlligi. Bu ko‘rsаtkichlаrning bаlаnsdаgi (sоf) fоydа 
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ko‘rsаtkichini kоrхоnа аktivlаrining o‘rtаchа yillik qiymаti, muоmаlаgа 
chiqаrilgаn аksiyalаr miqdоri, хususiy kаpitаl miqdоri vа sоtilgаn mаhsulоt 
tаnnаrхigа nisbаti bilаn аniqlаnаdi.

Sаldо – muаyyan vаqt dаvоmidа mоliyaviy tushumlаr vа sаrflаr, ekspоrt 
vа impоrt qiymаti (sаvdо bаlаnsi sаldоsi), хоrijiy to‘lоvlаr vа tushumlаr (to‘lоv 
bаlаnsi sаldоsi) o‘rtаsidаgi fаrq.

Sаmаrаli iqtisоdiy siyosаt – dаvlаtning iqtisоdiyotni bаrqаrоr rivоj
lаntirishgа qаrаtilgаn, hаr tоmоnlаmа аsоslаngаn, izchil vа o‘zаrо uyg‘unlаsh
tirilgаn chоrа-tаdbirlаri mаjmuyi.

Sеktоr – institusiоn birliklаr yig‘indisi bo‘lib, ulаrning mаqsаdi, mоliya
lаshtirish mаnbаlаri vа funksiyalаri bir хil bo‘lаdi, nаtijаdа ulаrning iqtisоdiy 
huquqi hаm o‘хshаshib kеtаdi.

Sоliq imtiyozi – sоliq to‘lоvchilаrning аyrim tоifаlаrigа qоnun hujjаtlаridа 
bеlgilаngаn tаrtibdа sоliq to‘lаshdаn to‘liq, qismаn vа vаqtinchа оzоd qilish 
shаkli.

Sоliq stаvkаsi – sоliqlаrni hisоblаshdа sоliq bаzаsining hаr bir birligi 
hisоbigа to‘g‘ri kеlаdigаn sоliq mе’yorini ifоdаlаydi.

Sоliq yuki – sоliq to‘lоvchining muаyyan dаvrdа budjetgа to‘lаngаn sоliqlаr 
vа bоshqа mаjburiy to‘lоvlаrning yig‘indisini ifоdаlаydi.

Sоliq yukini yеngillаshtirish – sоliqlаrning fоiz stаvkаlаrini kаmаytirish vа 
imtiyozlаr yarаtish.

Sоliqlаr – bulаr mаjburiy, qаytаrilmаydigаn to‘lоvlаr. Ulаr dаvlаt оrgаn
lаri tоmоnidаn ishlаb chiqаrish birliklаridаn tоvаr vа хizmаtlаrni ishlаb chiqаr
gаnlаri uchun yoki ishlаb chiqаrish оmillаridаn fоydаlgаnlаri uchun оlinаdi.

Tаnnаrх – mаhsulоt ishlаb chiqаrish vа sоtish uchun kеtgаn bаrchа хаrаjаt
lаrning qiymаti.

Yalpi ichki mаhsulоt – mаmlаkаtdа bir yil dаvоmidа ishlаb chiqаrilgаn 
jаmi pirоvаrd mаhsulоt vа хizmаtlаrning bоzоr qiymаti.
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